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REGULAMENTO DO ROOT CAPITAL HIGH YIELD PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 1°. O ROOT CAPITAL HIGH YIELD
PREVIDENCIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (doravante designado FUNDO) é uma
comunhao de recursos, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de
duragéo, destinado a aplicagdo em ativos financeiros.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO ¢é regido por este
Regulamento, pelo Formulario de Informagdes
Complementares e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Para permitir uma total
compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste
Regulamento em conjunto com o Formulério de
Informagdes Complementares e os demais materiais do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Este Regulamento, a Lamina de
Informagdes Essenciais (quando houver) e os demais
materiais relacionados ao FUNDO estéo disponiveis no
website do ADMINISTRADOR
(https.//servicosfinanceiros.bnymellon.com/), do
distribuidor e no website da Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM (www.cvm.gov.br). O Formulario de
Informagdes Complementares esta disponivel no website
do ADMINISTRADOR
(https.//servicosfinanceiros.bnymellon.comy/).

Capitulo II. Do Publico Alvo

Artigo 2°. O FUNDO ¢é destinado a investidores
profissionais, nos termos da legislacdo vigente, sendo
este restrito a receber recursos de fundos de investimento
especialmente constituidos e/ou fundos de investimento
em cotas especialmente constituidos (‘FIES”), cujos
cotistas sejam diretamente as provisdes matematicas e
demais recursos e provisdes de Planos Geradores de
Beneficios Livre — PGBL e Vida Geradores de Beneficios
Livre — VGBL, de acordo com as normas vigentes da
V2015.01

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, Conselho
Monetario Nacional - CMN, Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP e Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP, no que expressamente
previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — As aplicagOes realizadas nos FIEs
serdo, segundo este, provenientes de proponentes
classificados como qualificados, nos termos da
regulacdo do Conselho Nacional de Seguros Privados —
CNSP, ndo cabendo ao ADMINISTRADOR a
responsabilidade sobre verificagdo da classificagdo do
proponente, ficando esta a cargo do investidor.

Paragrafo Segundo - O FUNDO devera obedecer, no
que couber, as diretrizes de diversificacdo, de
investimentos e  vedagdes  estabelecidas na
regulamentagéo em vigor que disciplinam a aplica¢do dos
recursos das reservas, das provisdes e dos fundos das
sociedades  seguradoras, das sociedades de
capitalizagdo e das entidades abertas de previdéncia
complementar, quais sejam, as Circulares da
Superintendéncia de Seguros Privados (‘SUSEP”) n.°
563/2017 e 564/2017 e alteragdes posteriores, a
Resolugéo do Conselho Nacional de Seguros Privados
n.° 321, de 15 de julho de 2015 e alteragdes posteriores
(‘Resolugdo CNSP n.° 321/15"), a Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n° Resolugao do Conselho
Monetario Nacional n° 4.993, de 24 de margo de 2022, e
alterages posteriores (‘Resolugdo CMN n.° 4.993/22"),
que estejam  expressamente  previstas  neste
Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR e a
GESTORA s&o responsaveis, exclusivamente, pela
observancia dos limites  estabelecidos neste
Regulamento, cabendo exclusivamente ao cotista
controlar os seus referidos limites de forma a assegurar
que, na consolidagdo de seus investimentos com os
investimentos do FUNDO, os limites estabelecidos na sua
regulamentagéo especifica ndo sejam excedidos.
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Paragrafo Quarto — Antes de tomar uma deciséo de
investimento no FUNDO, os investidores devem: (i)
conhecer, aceitar e assumir 0s riscos aos quais 0 FUNDO
estd sujeito; (i) verificar a adequagdo do FUNDO aos
seus objetivos de investimento; e (i) analisar todas as
informagdes  disponiveis neste Regulamento, no
Formulario de Informagdes Complementares e nos
demais materiais do FUNDO.

Paragrafo Quinto - Em raz&o do publico alvo, o FUNDO
fica dispensado da apresentacdo da Lamina de
Informagdes Essenciais.

Paragrafo Sexto — As cotas do FUNDO, correspondem,
na forma da lei, aos ativos garantidores das provisdes,
reservas e fundos do respectivo plano, devendo estar,
permanentemente, vinculadas ao érgéo executivo do
Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser
gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como
garantia para quaisquer outros fins, em aten¢do ao
previsto no Artigo 82, inciso IX da Circular SUSEP n°
563/17 e Artigo 84, inciso IX, da Circular SUSEP n°
564/17.

Capitulo lll. Dos Prestadores de Servigos
Artigo 3°. Sdo prestadores de servigos do FUNDO:

|.  ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., Av. Presidente
Wilson, n°® 231, 11° andar, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ
n®02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n®4.620, de
19/12/1997.

ll. GESTORA: ROOT CAPITAL  GESTAO DE
RECURSOS LTDA, Rua Francisco Sa, n° 23, sala
1305, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ n° 11.397.040/0001-
35, Ato Declaratorio n® 11008, de 27/04/2010.

lIl. CUSTODIANTE (custddia e tesouraria): BNY
MELLON BANCO S.A., Av. Presidente Wilson, n°
231, 10° andar, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ n°
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42.272.526/0001-70, Ato Declaratério 12.605, de
26/09/2012.

Paragrafo Primeiro — Os demais prestadores de servigos
do FUNDO encontram-se qualificados no Formulario de
Informagdes Complementares.

Paragrafo Segundo - Os servicos de administracéo e
gestdo sao prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA n&o garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos aos cotistas no FUNDO. Como prestadores
de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e a
GESTORA nao séo, sob qualquer forma, responsaveis
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda
sofrida pelo FUNDO, com excegdo das hipbteses de
comprovada culpa, dolo ou ma-fé da GESTORA ou do
ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR e cada
prestador de servico contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por
seus proprios atos e omissbes contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO e as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Capitulo IV. Do Objetivo e da Politica de Investimento

Artigo 4°. A politica de investimento do FUNDO consiste
em aplicar, no minimo, 95% de seu patrimdnio liquido em
cotas do ROOT CAPITAL HIGH YIELD PREVIDENCIA
FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob 0 n° 49.366.532/0001-36
(“Fundo Master”), gerido pela GESTORA, cuja politica de
investimento consiste em obter retornos superiores ao
rendimento do Certificado de Depdsito Interbancéario -
CDlI, através de uma metodologia que comega na analise
e avaliagdo dos cendrios macroecondmicos e,
posteriormente, numa analise quantitativa e qualitativa
dos instrumentos e ativos individualmente, e suas
correlagdes, de uma forma fundamentalista. Utilizando-se
de uma analise qualitativa e prospectiva dos cenarios
macroecondmicos globais, a GESTORA busca alocar 0s
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recursos do FUNDO em ativos que apresentem o melhor
balango entre risco e retorno, baseando-se ndo sé no
mérito individual de cada um dos ativos, mas também no
impacto na composigao do portfolio.

Artigo 5°. O FUNDO se classifica como um fundo de
investimento em cotas de fundos da classe Renda Fixa,
tendo como principal fator de risco a variagéo da taxa de
juros e/ou de indices de pregos. O FUNDO podera aplicar
0s recursos integrantes de sua carteira em quaisquer
ativos financeiros permitidos pela legislagdo aplicavel,
devendo-se observar, contudo, os limites de
concentragao e 0s riscos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Os limites de aplicagdo por
emissor e por modalidade de ativo, bem como eventuais
vedacdes ou disposicdes especificas aplicaveis ao
FUNDO, estdo detalhados nos anexos referentes a
Politica de Investimento, que séo parte integrante deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo — O FUNDO PODE APLICAR MAIS
DE 50% EM ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO
PRIVADO. PORTANTO, ESTA SUJEITO A RISCO DE
PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM
O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR
FORGA DE INTERVENGAO, LIQUIDAGAO, REGIME
DE ADMINISTRAGAO TEMPORARIA, FALENCIA,
RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS
FINANCEIROS DO FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Somente é permitida a aquisi¢éo
de cotas de fundos de investimento que possuam politica
de investimento compativel com a do FUNDO.

Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO venha a investir em
fundos geridos por terceiros ndo ligados ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, cujas politicas de
investimento permitam aplicagdes em ativos financeiros
de crédito privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar
risco de concentragdo pelo FUNDO, considerara, como
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regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos
na consolidagao de seus limites.

Paragrafo Quinto - Fica estabelecido que os limites de
aplicacdo previstos no presente Regulamento serdo
controlados por meio da consolidacao das aplicagdes do
FUNDO com as dos fundos investidos, salvo nas
hipéteses de dispensa de consolidagdo previstas na
regulamentagéo aplicavel.

Artigo 6°. O FUNDO PODE APLICAR ATE 40% DO SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS FINANCEIROS NO
EXTERIOR.

Paragrafo Unico - O detalhamento das condi¢ées para
investimento em ativos no exterior encontra-se no “Anexo
Investimento no Exterior’, que é parte integrante deste
Regulamento.

Artigo 7°. As estratégias de investimento do FUNDO
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco

Artigo 8°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de
risco, 0s quais estdo descritos neste Regulamento e
relacionados resumidamente no Formulario de
Informagdes Complementares, sendo destacados os 5
principais Fatores de Risco no Termo de Adeséo e de
Ciéncia de Risco, 0 qual deve ser assinado por todos 0s
cotistas antes da realizag&o do primeiro investimento no
FUNDO.

Artigo 9°. As aplicagbes realizadas no FUNDO nao
contam com garanta do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 10. Antes de tomar uma decis&o de investimento
no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situagéo financeira
e de seus objetivos de investimento, todas as
informagdes  disponiveis neste Regulamento, no
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Formulario de Informagdes Complementares e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

l. Riscos Gerais: O FUNDO esta sujeito as
variagdes e condigdes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente,
especialmente dos mercados de cambio,
juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados
principalmente pelas condigdes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento de
médio e longo prazo, pode haver alguma
oscilagdo do valor da cota no curto prazo
podendo, inclusive, acarretar perdas
substanciais, limitadas contudo ao capital
aplicado, em virtude da restrigdo de
alavancagem prevista na Politica de
Investimentos deste FUNDO.

Il. Risco de Mercado: Consiste no risco de
variagdo no valor dos ativos financeiros da
carteira do FUNDO efou dos fundos
investidos. O valor destes ativos financeiros
pode aumentar ou diminuir, de acordo com
as flutuagbes de precos e cotagbes de
mercado, as taxas de juros e os resultados
das empresas emissoras. Em caso de queda
do valor dos ativos financeiros que compdem
a carteira do FUNDO efou dos fundos
investidos, o patriménio liquido do FUNDO
pode ser afetado negativamente. A queda
dos pregos dos ativos financeiros integrantes
da Carteira pode ser temporaria, nado
existindo, no entanto, garantia de que nao se
estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos financeiros e dos
derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no resultado do
FUNDO.

M. Risco de Crédito: Consiste no risco de os
emissores de ativos financeiros de renda fixa

V2015.01

que integram a carteira do FUNDO e/ou dos
fundos investidos n&o cumprirem suas
obrigacbes de pagar tanto o principal como
os respectivos juros de suas dividas para
com o FUNDO e/ou o fundo investido.
Adicionalmente, os contratos de derivativos
estdo eventualmente sujeitos ao risco de a
contraparte ou instituigdo garantidora néo
honrar sua liquidagao.

Risco de Liquidez: O risco de liquidez
caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de
demanda pelos ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ef/ou dos fundos
investidos. Neste caso, 0 FUNDO pode nédo
estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido neste Regulamento e na
regulamentagdo em vigor, pagamentos
relativos a resgates de cotas do FUNDO,
quando solicitados pelos cotistas. Este
cenario pode se dar em fungéo da falta de
liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO e/ou dos fundos investidos s&o
negociados ou de outras condigdes atipicas
de mercado.

Risco de Concentracdo de Ativos
Financeiros de um mesmo emissor: A
possibilidade de concentragéo da carteira em
ativos financeiros de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos referidos
ativos financeiros. Alteragdes da condi¢ao
financeira de um emissor, alteragdes na
expectativa de desempenho/resultados
deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos financeiros
da carteira dos fundos investidos. Nestes
casos, o gestor dos fundos investidos pode
ser obrigado a liquidar os ativos financeiros
da carteira do fundo investido a pregos
depreciados podendo, com isso, influenciar
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VI.

VI
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negativamente o valor da cota do fundo
investido e, consequentemente, do FUNDO.

Risco Regulatério: As eventuais alteracdes
elou interpretagdes das normas ou leis
aplicaveis ao FUNDO e/ou aos cotistas, tanto
pela  CVM quanto por reguladores
especificos a cada segmento de investidores
(Previc, Susep, Ministério da Seguridade
Social, dentre outros), incluindo, mas néo se
limitando, aquelas referentes a tributos e as
regras e condi¢des de investimento, podem
causar um efeito adverso relevante ao
FUNDO, como, por exemplo, eventual
impacto no prego dos ativos financeiros e/ou
na performance das posigdes financeiras
adquiridas pelo FUNDO, bem como a
necessidade do FUNDO se desfazer de
ativos que de outra forma permaneceriam em
sua carteira.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os
fundos investidos podem realizar operagdes
nos mercados de derivativos como parte de
sua estratégia de investimento. Estas
operagbes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas
e significativas no resultado dos fundos
investidos e, consequentemente, do
FUNDO, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode
ocorrer em virtude do prego dos derivativos
depender, além do prego do ativo financeiro
objeto do mercado a vista, de outros
parametros de precificacdo baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o prego do
ativo financeiro objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variagdo nos precos dos
derivativos, tendo como consequéncia o
aumento de volatilidade da carteira dos
fundos investidos. Os pregos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteragles substanciais que podem levar a
perdas ou ganhos significativos.

VIIL.

Risco de Mercado Externo: O FUNDO
poderd manter em sua carteira, de forma
direta ou indireta, ativos financeiros
negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode
ser afetada por requisitos legais ou
regulatérios, por exigéncias tributarias
relativas a todos os paises nos quais ele
invista, direta ou indiretamente, ou, ainda,
pela variagdo do Real em relagdo a outras
moedas. Os investimentos do FUNDO
estardo expostos a alteragdes nas condigdes
politica, econdbmica ou social nos paises
onde investe, direta ou indiretamente, o que
pode afetar negativamente o valor de seus
ativos financeiros. Podem ocorrer atrasos na
transferéncia de juros, dividendos, ganhos
de capital ou principal, entre paises onde o
FUNDO ou os fundos investidos invistam e o
Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho do FUNDO. As operagdes dos
FUNDO ou dos fundos investidos poderdo
ser executadas em bolsas de valores, de
mercadoria e futuros ou registradas em
sistema de registro, de custdédia ou de
liquidacdo financeira de diferentes paises
que podem estar sujeitos a distintos niveis de
regulamentagdo e supervisionados por
autoridades locais reconhecidas, entretanto,
ndo existem garantias acerca da integridade
das transagdes e nem, tampouco, sobre a
igualdade de condigbes de acesso aos
mercados locais.

Risco Decorrente de Investimento em
Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pelo FUNDO em cotas de fundos
estruturados, nos limites previstos no
Regulamento, estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes
adversas de liquidez e negociagdo atipica
nos mercados de atuagéo, bem como outros
riscos diversos.
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X. Risco Decorrente de Investimento em Ativos
de Crédito Privado: O FUNDO pode aplicar
mais de 50% em ativos financeiros de crédito
privado. Portanto, esta sujeito a risco de
perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o néo
pagamento  dos  ativos  financeiros
integrantes de sua carteira, inclusive por
forca de intervengo, liquidagdo, regime de
administragao temporaria, faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial dos
emissores  responsaveis pelos ativos
financeiros do FUNDO.

XI. Riscos referentes ao Fundo Master: Nao
obstante o acima disposto fica ressalvado
que parcela preponderante dos riscos a que
0 FUNDO esta sujeito € decorrente dos
investimentos realizados pelo Fundo Master,
uma vez que, no minimo, 95% dos recursos
do FUNDO serdo investidos no referido
fundo. Apesar de algumas caracteristicas
referentes ao Fundo Master estarem
expressas neste Regulamento, a totalidade
das informagdes a ele referentes ndo se
encontram aqui dispostas. Dessa forma, é
fortemente recomendada a leitura do
Regulamento, do Formulério de Informagdes
Complementares e dos demais materiais
relacioandos ao Fundo Master antes da
realizacdo de qualquer investimento no
FUNDO.

Artigo 11. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A
SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS
RISCOS DAi DECORRENTES.

Capitulo V1. Das Taxas e Dos Encargos
Artigo 12. O FUNDO esta sujeito a taxa de administragao

descrita de acordo com os itens abaixo, a qual
remunerard o ADMINISTRADOR e os demais
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prestadores de servigos de administragdo do FUNDO,
mas nao inclui a remuneragdo dos prestadores de
servicos de custddia e auditoria das demonstragdes
financeiras do FUNDO nem os valores correspondentes
aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo
debitados do FUNDO de acordo com o disposto neste
Regulamento e na regulamentagao em vigor:

a) Pelo periodo de 6 meses, contados do inicio das
atividades do FUNDO, este estd sujeito a taxa de
administragéo de 1,45% a.a., ou a quantia minima mensal
de R$ 662,50, a qual sera corrigida anualmente de acordo
com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de
Mercado) da Fundacgéo Getulio Vargas, o que for maior:

b) A partir do 7° més da data do inicio das atividades
do FUNDO, este esta sujeito a taxa de administragéo de
1,45% a.a., ou a quantia minima mensal de R$ 1.325,00,
a qual sera corrigida anualmente de acordo com a
variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado)
da Fundacéo Getulio Vargas, o que for maior:

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragao deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)
sobre 0 valor do patriménio liquido do FUNDO e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do
més subsequente de acordo com a férmula abaixo

indicada:
— x| ——
100 252 x PL

Onde: i = taxa de administragéo e PL = patrimdnio liquido
do dia util anterior.

Paragrafo Segundo - Os pagamentos das
remuneragdes aos prestadores de servicos podem ser
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas
formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa
de administracao.

Paragrafo Terceiro - A taxa de administragdo
estabelecida acima constitui a taxa de administracao
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minima do FUNDO (“Taxa de Administragdo Minima”), ou
seja, ndo compreende as taxas de administragdo dos
fundos investidos. Além da Taxa de Administragdo
Minima, o FUNDO estara sujeito, ainda, as taxas de
administragéo, performance, ingresso ou saida e taxas de
qualquer outra natureza cobrada,s pelos fundos
investidos.

Artigo 13. N&o s&o cobradas taxas de ingresso e saida
no FUNDO.

Artigo 14. O FUNDO, com base em seu resultado,
remunera a GESTORA mediante o pagamento do
equivalente a 20% da valorizagéo da cota do FUNDO
que, em cada ano civil, exceder 100% do Valor
acumulado CDI (taxa de performance).

Paragrafo Unico - O detalhamento do calculo da taxa de
performance encontra-se no “Anexo — Metodologia da
Taxa de Performance” que é parte integrante deste
Regulamento.

Artigo 15. A taxa maxima cobrada pelo servigo de
custédia do FUNDO sera de 0,006% a.a. sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, sendo garantida uma
remuneragdo minima mensal de R$ 447,42, a qual sera
corrigida anualmente de acordo com a variagéo do IGP-
M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagéo
Getulio Vargas.

Artigo 16. Além das taxas indicadas neste Capitulo,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre 0s bens, direitos e obrigagdes do
FUNDO,;

ll.  despesas com o registro de documentos em cartorio,
impresséo, expedicdo e publicagdo de relatorios e
informagdes periddicas previstos na regulamentacéo
vigente;
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lIl. despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de
seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragao
no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com registro, custodia e liquidagdo de
operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as
suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

Xl. os montantes devidos a fundos investidores na
hipétese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administragdo e/ou performance;

XIl.  honorarios e despesas relacionadas a atividade
de formador de mercado, quando aplicavel.

Artigo 17. Quaisquer despesas ndo previstas como
encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

Capitulo VII. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 18. A aplicagdo sera realizada por meio de
transferéncia eletronica de recursos pelo cotista para a

Data de entrada em vigor:27/01/2023
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conta corrente do FUNDO. A amortizagéo e o resgate de
cotas serdo realizados por meio de transferéncia
eletrénica de recursos da conta corrente do FUNDO para
a conta corrente previamente cadastrada pelo cotista
junto ao ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor. As
movimentagdes aqui previstas também poderdo ser
efetuadas por meio de sistema de registro, caso as cotas
do FUNDO estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — As referidas movimentagbes
devem observar os horarios e limites de movimentagao
estabelecidos no  Formulario de  Informagdes
Complementares, observado que o FUNDO pode ter suas
cotas comercializadas por varios distribuidores, que
podem, por sua vez, estabelecer horarios e limites de
movimentag&o proprios.

Paragrafo Segundo — Nas hipoteses em que aplicavel,
somente devem ser consideradas as aplicagbes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente do FUNDO e desde que o cadastro do
investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Terceiro - E facultado ao ADMINISTRADOR
suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FUNDO, determinando se tal suspensdo se aplica
somente a novos investidores ou também aos cotistas
atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes
em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO
para aplicagdes.

Paragrafo Quarto — As aplicagdes realizadas pela B3
S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM
(“B3"), enquanto mantidas depositadas na B3, devem,
necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma
entidade.

Paragrafo Quinto - Poderao, ainda, ocorrer resgates em
ativos financeiros, na forma da legislagao em vigor, desde
que expressamente aprovadas pelo ADMINISTRADOR e
desde que esses ativos financeiros sejam previamente
aprovados pela GESTORA, sempre visando o melhor
interesse dos cotistas, atendendo-se, sempre que
aplicavel, as devidas obrigagdes fiscais e respeitando-se
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o valor proporcional de cotas detidas por cada cotista,
caso 0 FUNDO tenha mais de um cotista.

Artigo 19. Na emiss&o de cotas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR.

Artigo 20. As cotas do FUNDO aberto ndo podem ser
objeto de cesséo ou transferéncia, exceto nos casos de:

| decisdo judicial ou arbitral;

ll.  operagdes de cessao fiduciaria;
lIl.  execucdo de garantia;

IV. sucessao universal;

V. dissolu¢do de sociedade conjugal ou uni@o estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administragéo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

Artigo 21. Todo e qualquer investimento feito no FUNDO
é realizado em carater individual, ndo sendo admitido o
investimento solidario e conjunto por mais de um cotista.

Artigo 22. O resgate das cotas do FUNDO néo esta
sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado nos termos deste Regulamento.

Artigo 23. Para fins deste Regulamento:

|.  “Data do Pedido de Resgate”: ¢ a data em que o
cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade
das cotas de sua propriedade.

ll. “Data de Conversao de Cotas para Fins de
Resgate”: € a data em que seré apurado o valor
da cota para efeito do pagamento do resgate e
que corresponde ao 179° dia corrido contado da
Data do Pedido de Resgate.

Data de entrada em vigor:27/01/2023
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lll. “Data de Pagamento do Resgate’: ¢ a data do
efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao cotista que efetuou pedido de resgate e
que corresponde ao 1° dia util contado da Data de
Conversao de Cotas para Fins de Resgate.

Paragrafo Unico — Nos casos em que, com o
atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade
residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo
ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas deve ser
automaticamente resgatada.

Artigo 24. No caso de fechamento dos mercados ou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes Ultimos, é permitido ao
ADMINISTRADOR declarar o fechamento do FUNDO
para a realizacdo de resgates. Caso o FUNDO
permaneca fechado por periodo superior a 5 dias
consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgagéo de fato relevante
por ocasido do fechamento anteriormente referido,
convocar no prazo maximo de 1 dia util, para realizagao
em até 15 dias contados da data da convocacéo,
Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

| substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou de ambos;

ll. reabertura ou manutengdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

lIl. possibilidade do pagamento de resgate em ativos
financeiros;

IV. cisdo do FUNDO:; e
V. liquidagdo do FUNDO.

Artigo 25. O FUNDO néo recebe pedidos de aplicagdo e
resgate, ndo realiza converséo de cotas para fins de
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aplicacao e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate
nos dias considerados feriados nacionais, bem como
naqueles em que n&o haja funcionamento da bolsa de
valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo
consideradas dias n&o uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, 0 FUNDO
operara normalmente.

Paragrafo Unico — O valor da cota é calculado no
encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados
em que o fundo atua (cota de fechamento).

Capitulo VIIl. Da Assembleia Geral

Artigo 26. E de competéncia privativa da Assembleia
Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

|. as demonstragdes contabeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

ll. a substituigho do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE;

lIl. afuséo, aincorporagao, a ciséo, a transformagao ou
a liquidagéo do FUNDO;

IV. o aumento da taxa de administracdo, da taxa de
performance ou da taxa méxima de custodia;

V. aalteragéo da politica de investimento do FUNDO;
VI. aamortizagao de cotas;

VIl. alteragdo do  Regulamento, ressalvadas  as
excegdes permitidas pela regulamentagao em vigor.

VIII. a possibilidade do FUNDO prestar fianga, aval,
aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,
relativamente a operagdes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira do FUNDO.

Artigo 27. A convocagao da Assembleia Geral pode ser
realizada por meio fisico elou eletronico e sera
encaminhada a cada cotista com, no minimo, 10 dias
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corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora e
local, quando for o caso, bem como todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagcdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro — O aviso de convocagdo deve
indicar o local onde o cotista podera examinar o0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral. Caso o referido aviso
seja enviado por meio fisico, os respectivos custos serao
suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral podera ser
realizada de forma presencial, por meio de consolidagéo
dos votos escritos e/ou por meio eletronico, nestas
ultimas hipdteses sem a necessidade de reunido
presencial. A convocag&o devera dispor sobre a forma de
realizacdo da Assembleia Geral, bem como conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia sera instalada com
qualquer numero de cotistas e a participagcdo destes, em
sua totalidade, supre a falta de convocagao.

Artigo 28. As deliberacdes da Assembleia Geral devem
ser tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota
1 voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na
Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data de convocagdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 ano.

Paragrafo Segundo - As alteragbes de Regulamento
tornam-se eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as
alteragdes se tornam eficazes, no minimo, a partir de 30
dias ou do prazo para pagamento de resgate, o que for
maior, apds a comunica¢do aos cotistas que trata o
Paragrafo abaixo, salvo se aprovadas pela unanimidade
dos cotistas:
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|, aumento ou alteragdo do calculo das taxas de
administragéo, de performance, de ingresso ou de
saida e da taxa méxima de custddia;

ll. alteragdo da politica de investimento;
llIl.  mudanga nas condigdes de resgate; e

IV. incorporagao, cisdo ou fusdo que envolva fundo sob
a forma de condominio fechado, ou que acarrete
alteragdo, para os cotistas envolvidos, das
condi¢Oes elencadas nos incisos anteriores.

Paragrafo Terceiro - O ADMINISTRADOR se obriga a
enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral a
cada cotista no prazo de até 30 dias corridos ap6s a data
de realizagédo da Assembleia Geral, podendo ser utilizado
para tal finalidade o préximo extrato de conta do FUNDO.
Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10
dias do més, pode ser utilizado o extrato de conta relativo
ao més seguinte da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista nédo tenha
comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizag¢do de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta
ou por meio eletrénico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de lhe prestar as informagdes
previstas na regulamentagéo vigente, a partir da ltima
correspondéncia que houver sido devolvida por
incorre¢do no endereco declarado.

Paragrafo Quinto - Nao obstante o disposto no caput, a
deliberacdo sobre a possibilidade do FUNDO prestar
fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma,
relativamente a operagbes direta ou indiretamente
relacionadas a carteira do FUNDO deve contar com o
voto favoravel equivalente a, no minimo, dois tergos das
cotas emitidas para ser considerada aprovada.

Artigo 29. Anualmente a Assembleia Geral deve
deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 dias corridos apds o término do
exercicio social.

Data de entrada em vigor:27/01/2023
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Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral a que se
refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstragdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral a que
comparecerem todos os cotistas pode dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro — As demonstragdes contabeis do
FUNDO cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente néo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 30. As deliberacbes dos cotistas poderdo, a
crittrio do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reuniéo, conforme previsto na legislacéo
em vigor, mediante processo de consulta formalizada em
carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo
ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
méaximo de 30 dias corridos.

Paragrafo Primeiro — Dever&o constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Segundo - Quando utilizado o procedimento
previsto neste artigo, o quérum de deliberacao sera o de
maioria das cotas emitidas, independentemente da
matéria.

Artigo 31. O voto podera ser proferido de forma
presencial, escrita e/ou eletronica, conforme estabelecido
na convocagdo, devendo as manifestagcbes de voto,
quando  adotadas, serem recebidas pelo
ADMINISTRADOR até o inicio da Assembleia Geral.

Capitulo IX. Da Politica de Divulgagao de Informagdes

Artigo 32. As informagdes ou documentos tratados neste
Regulamento podem ser comunicados, enviados,
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divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles
acessados, por correspondéncia eletronica (e-mail) ou
por meio de canais eletronicos, incluindo a rede mundial
de computadores.

Paragrafo Primeiro - Caso, a critério do
ADMINISTRADOR, as informagbes ou documentos
tratados neste Regulamento ndo possam ser
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados
aos cotistas por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou
por meio de canais eletronicos, sera utilizado o meio
fisico, sendo certo que as respectivas despesas serao
suportadas pelo FUNDO. Caso o ADMINISTRADOR opte
por enviar as informagdes por meio eletrénico e algum
cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal cotista
devera informar esse fato prévia e formalmente ao
ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que as
respectivas despesas serao suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Os Fatos Relevantes serdo
divulgados pelo ADMINISTRADOR por meio de seu
website (https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/) e
por meio do website do distribuidor, quando for o caso.

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais seréo
convocadas individualmente por correspondéncia
eletronica (e-mail) ou por meio de correspondéncias
fisicas, a critério do ADMINISTRADOR, e também ficarao
disponiveis no  website do ADMINISTRADOR
(https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/) e  do
DISTRIBUIDOR.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR se obriga a
calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do
patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quinto - A Politica de Divulgagdo de
Informagbes do FUNDO completa esta contida no
Formulario de Informagdes Complementares.

Paragrafo Sexto — N&o obstante o disposto acima, o
ADMINISTRADOR faré a divulgagao diaria, no periodico
utilizado para prestagdo de informagdes, da taxa de
administragao praticada, do valor do patriménio liquido,
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do valor da cota e das rentabilidades acumuladas no més
€ no ano civil a que se referirem.

Paragrafo Sétimo — O ADMINISTRADOR esta obrigado
a prestar aos cotistas todas as informagdes necessarias
para que estes remetam a SUSEP na forma
regulamentada, formulério de informagéo periddica com
os dados dos planos por eles mantidos e do FUNDO.

Capitulo X. Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 33. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO
a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de
valores mobiliarios ou rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser
incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

Capitulo XI. Do Exercicio Social

Artigo 34. Os exercicios sociais do FUNDO sao de 01
ano cada, encerrando-se no ultimo dia util do més de
junho de cada ano.

Capitulo XII. Do Encerramento

Artigo 35. A liquidagdo do FUNDO podera se dar em
razéo de (a) resgate total de suas cotas; (b) deliberagéo
dos cotistas por meio de Assembleia Geral; (c) renincia
do administrador e desde que n&o tenha ocorrido a
substituicdo deste, observados os procedimentos e
prazos dispostos na regulamentagcdo em vigor; (d) o
FUNDO manter, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, a qualquer tempo, patriménio liquido médio
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, e caso ndo
seja possivel incorpora-lo a outro fundo, nos termos da
legislacdo atualmente vigente.

Artigo 36. Nas hipdteses de liquidagao pelas razdes
expostas nos itens (a), (c) e (d) acima, a GESTORA
realizard a venda dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO e, apos terem sido descontadas as despesas
provisionadas e/ou em aberto em nome do FUNDO, o
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ADMINISTRADOR promovera a divisdo do patrimdnio
liquido do FUNDO entre os cotistas, na propor¢do de
suas cotas, devendo os respectivos valores serem
depositados em conta corrente de titularidade do
respectivo cotista. O pagamento dos valores devidos se
dara, preferencialmente, em moeda corrente nacional,
sendo admitido a entrega em ativos financeiros, quando
expressamente autorizado pelo Regulamento e/ou
deliberado em Assembleia Geral.

Artigo 37. Na hipétese de liquidacao por deliberagdo em
Assembleia Geral, a GESTORA devera apresentar um
Plano de Liquidagdo objetivamente definido, o qual
devera ser aprovado pelo ADMINISTRADOR e em
seguida levado a deliberacdo dos cotistas em assembleia
propria convocada para esse fim. O referido plano devera
conter, no minimo, prazos e condigdes detalhadas para
fins de seu devido cumprimento.

Artigo 38. Em todas as situagbes previstas neste
Capitulo, os cotistas serdo informados pelo
ADMINISTRADOR acerca da liquidagdo do FUNDO,
sendo certo que o FUNDO permanecera fechado para
aplicagdes e resgates durante o periodo em que estiver
em liquidagao.

Artigo 39. O auditor independente deve emitir parecer
sobre a demonstragdo da movimentagdo do patriménio
liquido do FUNDO, compreendendo o periodo entre a
data das Ultimas demonstragfes contabeis auditadas e a
data da efetiva liquidagdo do FUNDO, manifestando-se
sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Deve constar das notas explicativas as
demonstragdes contabeis do FUNDO, analise quanto a
terem os valores entregues ou n& em condigdes
equitativas e de acordo com a regulamentagdo
pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de
débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Artigo 40. As informagbes cadastrais sdo de
responsabilidade Unica e exclusiva dos cotistas, os quais
deverdo manter seus dados cadastrais sempre
atualizados.
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Paragrafo Unico. A auséncia de dados bancarios validos
elou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates elou
amortizagdes aos cotistas, permanecendo 0s recursos a
disposicao destes até que o respectivo titular entre em
contato com o ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor para

Capitulo Xilll. Do Foro

Artigo 41. Fica eleito o Foro Central da Comarca da
Capital do estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que
possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste

fins de regularizagéo dos referidos dados, entretanto, sob Regulamento.

tais recursos ndo havera qualquer remuneragao.

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- Regulamento consolidado por meio de Instrumento de Alteragéo -

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e obtengéo de informagdes do
FUNDO, o cotista deve entrar em contato com a GESTORA ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento.
A GESTORA e o distribuidor sdo os prestadores de servigos mais indicados para solucionar as demandas dos cotistas,
mas, caso necessario, 0 ADMINISTRADOR pode ser contatado por meio dos seguintes canais: SAC - Servigo de
Atendimento ao Cliente/Cotista: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ SAC: sac@bnymellon.com.br
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219. Em nao havendo uma solugéo de sua demanda por meio do SAC,
favor contatar a Ouvidoria: www.bnymellon.com.br, 0800 021 9512, Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de
Janeiro — RJ - CEP: 20030-905.
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ANEXO - POLITICA DE INVESTIMENTO

Principais Limites de Concentragao do FUNDO (Investimento Direto)

Limite Limite Limite
Principais Limites de Concentragao Limite Minimo Minimo Maxi Maximo
. aximo .
Conjunto Conjunto
Cotas do Fundo Master 95% Sem Limites
Sem
H 0,
“Cotas de .Fu,r,1dos de Investimento da Classe 0% 95% Sem Limites Limites
Renda Fixa
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa 0% Sem Limites
Titulos Publicos Federais 0% 5%
'[_[!tulos Qe Renda Fixa de Emisséo de Instituicao 0% 59
inanceira
Operagdes compromissadas, de acordo com a 0% 5%
regulacao especifica do Conselho Monetario 0% 5%
Nacional — CMN
Cotas de Fundos de Investimento da Classe
“Renda Fixa” Curto Prazo, Referenciado DIl ou 0% 5%
SELIC e Simples

Limites de Concentragao Consolidado com os Fundos Investidos (Investimento Direto e Indireto)

Os limites abaixo previstos para concentragdo em um mesmo fundo de investimento e em cotas de fundos de
investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a eles ligadas ndo se aplicardo
quando os fundos investidos forem Fundos de Investimento Especialmente Constituidos ou Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Especialmente Constituidos, ocasido em que sera considerada a possibilidade de
aplicacao ilimitada.

Limites de Concentragao por Emissor:

Instituicbes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central 25%
Companhias Abertas 15%
Fundos de Investimento* Sem Limites
Pessoas Fisicas Vedado
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituigdes Financeiras autorizadas a funcionar 0

: . 5%
pelo Banco Central, Companhias Abertas e as demais nomeadas neste regulamento
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| Unido Federal | Sem Limites |
*As aplicacdes em Cotas de Fundos Estruturados ficam condicionadas a um limite por emissor de 10% do Patriménio
Liquido do FUNDO.

Outros Limites de Concentragao por Emissor: Limite Maximo
Ativos financeiros de emissdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles Vedado
ligadas
Acdes de emissdo do ADMINISTRADOR Vedado
Limites de Concentragao por Modalidade de Ativo Financeiro:

GRUPO A:
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados Sem Limites
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados Sem Limites
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores Profissionais Sem Limites
Cotas de FIC Instrucdo CVM 555 destinados a Investidores Profissionais Sem Limites
Cotas de Fundos de indice Renda Variavel Vedado
Cotas de Fundos de indice Renda Fixa' Sem Limites

Certificados de recebiveis de emisséo de companhias 0592

securtizadoras, na forma regulamentada pela CVM. °

Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B), desde

que nao tenham sido objeto de oferta publica registrada na 259
Coniunto dos CVM (CRA, CCB, CCCB, CDCA, CCE, CCI, CPRe demais °

jun ativos nao explicitados em regulamento)
seguintes " . , . 2592
Ativos \_/aloreslmobmarlos ou outros ativos ﬂnancellros dg renda 0
i .. | fixa emitidos por SPE cuja oferta tenha sido objeto de 25%?2
inanceiros: . .

registro na CVM ou de dispensa

Debéntures de companhia fechada emitidas na forma da lei

n® 12.431, cuja oferta tenha sido objeto de registro na CVM 0592

ou de dispensa, permitidas pela Resolugdgo CMN n.° °

4.993/22

' O limite para aplicagdo em cotas de fundos de indice de renda fixa que possuam ativos de crédito privado em sua
carteira é de 50%.

2 No quadro Modalidade Renda Fixa, esta prevista possibilidade de ampliagao dos referidos limites para 30% (trinta
por cento).

GRUPOB:
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Titulos Publicos Federais Sem Limites
Operagdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais 25%
Ouro adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado organizado Vedado
Titulos de emissdo ou coobrigagéo de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco 509
Central do Brasil 0
Valores Mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do Grupo A, que nao 759,
estejam vedados e/ou com outros limites indicados no presente regulamento °
Notas Promissérias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e 759
objeto de oferta publica °
Acdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica e

sejam admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao

organizado; Bonus ou recibos de subscricao e certificados de depdsito de agdes admitidas a Vedado

negociagdo em mercado organizado; Certificado de depdsito de agdes - BDR classificados

como nivel Il e lll; BDR lastreados em cotas de fundos de indice (‘ETF”) constituidos em outras

jurisdicdes (“BDR-ETF"),

Operagdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Vedado
Fundos Estruturados Limite individual Limite Global
Cotas del EI ouNFIC em Vedado

Participacoes
Cotas de Fl ou FIC em 95041
Direitos Creditdrios ° 454
Cotas de Fl ou FIC em 25%’ 0
Direitos Creditorios Nao Vedado
Padronizados
Cotas de FI Imobiliario 20%

' No quadro Modalidade Renda Fixa, esta prevista possibilidade de ampliagdo do limite em FIDC para 30% (trinta por
cento) e, por consequéncia, do Limite Global para 50% (cinquenta por cento).

Outros Limites de Concentragao por Modalidade:
Limites de Exposicéo a ativos de Crédito Privado™* | Sem Limites
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Operagdes que tenham como contraparte 0 ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a
eles ligadas, bem como fundos de investimento por eles administrados ou geridos, com excegédo
das operagdes compromissadas destinadas a aplicagdo, por um unico dia, na forma da
regulamentagéo especifica
Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a
eles ligadas
Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado
Operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em um mesmo
dia, com 0 mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total Permitido
ou parcialmente
Operagoes de empréstimos de agoes e/ou titulos publicos e/ou privados (diretamente ou por meio dos fundos
investidos)

Posi¢do Doadora Vedado
Posicdo Tomadora Vedado

Operacoes de Derivativos (exclusivamente por meio dos fundos investidos)
Operagdes nos mercados de derivativos realizadas pelos fundos investidos deverao atender, Permitido
cumulativamente, as seguintes condigdes:

Vedado

Sem Limites

- ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patriménio
liquido do fundo;

- ndo pode gerar, a qualquer tempo, a possibilidade de que o cotista seja obrigado a aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo;

- ndo pode realizar operagdes de venda de op¢édo a descoberto;

- ndo pode ser realizada sem garantia da contraparte central da operagao;

- margem requerida limitada a 15% (quinze por cento) do valor do patriménio liquido de cada
FIE ou FIFE; e

- valor total dos prémios de op¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) do valor do patriménio
liquido de cada FIE ou FIFE

Os contratos derivativos devem ser registrados, compensados e liquidados financeiramente em
sistemas autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios, nas
suas respectivas areas de competéncia, € que tenham convénio com a Superintendéncia de
Seguros Privados.

Alavancagem
Para fins deste conceito considera-se limite de exposi¢ao em operagdes nos mercados de derivativos e
liquidagao futura e operagées de empréstimo de ativos financeiros na posi¢ao tomadora
NAO
** O FUNDO devera obedecer ao limite de até 70%, de forma cumulativa, nos seguintes ativos financeiros de Crédito
Privado e Cotas de Fundos Estruturados, sendo que os ativos financeiros no exterior ndo estdo incluidos neste limite:

a) Notas Promissérias e Debéntures emitidas de forma privada;
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b) Titulos de emissao ou coobrigacao de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
com excecdo de certificados de depodsitos bancérios (CDBs), Letras Financeiras (LFs), Letras Financeiras
elegiveis — Nivel Il (LFSN), Letras Financeiras elegiveis — Capital Complementar (LFSC) e depésitos a prazo
com garantia especial (DPGE);

c) demais ativos ndo listados nos Limites de Concentragao por Modalidade de Ativo Financeiro no Grupo B (com
excecao de Cotas de Fundos de Investimento CVM 555); e

d) Cotas de Fundos de Investimentos Estruturados

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE E ATIVO FINANCEIRO

Disposig6es Adicionais da Resolugao CMN n.° 4.993/22- Caso o cotista venha a realizar investimentos nos
ativos financeiros descritos nos quadros de modalidade abaixo transcritos, por meio de outros fundos de
investimento, que nao estejam sob administracio do ADMINISTRADOR ou por meio de carteiras
administradas ou por meio de sua carteira prépria, cabera exclusivamente ao cotista controlar os referidos
limites, de forma a assegurar que, na consolidagao de seus investimentos com os investimentos do FUNDO,
os limites estabelecidos na Resolugao CMN n.° 4.993/22 serao respeitados

A exposigao resultante da utilizagao de instrumentos derivativos devera ser considerada, para fins de
enquadramento da carteira dos fundos de investimento especialmente constituidos (“FIE”) exclusivos de
sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagdo, entidades abertas de previdéncia complementar e
dos resseguradores locais, nos limites de alocagao por ativo, alocagao por segmento, requisitos de
diversificagao, e prazos de que trata a Resolugao CMN n.° 4.993/22.

MODALIDADE DE RENDA FIXA (Investimento Direto)

Limite Limite Limite de
Grupo Ativo Maximo por | Maximo por | Alocagao por
Ativo Grupo Segmento
Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal interna 5%

Créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro
. Vedado 0
A Nacional 5%

Fundos de indice que invistam, exclusivamente, em

0
titulos publicos federais 5% 5
Valores mobiliarios ou outros ativos financeiros de renda ’
fixa emitidos por companhia aberta cuja oferta publica Vedado

tenha sido registrada na CVM, ou que tenha sido objeto
B |de dispensa Vedado

Debéntures emitidas na forma da lein® 12.431, permitidas
pela Resolugdo CMN n.° 4.993/22

Vedado
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Obrigagdes ou coobrigagdes de instituigdes financeiras

0
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil 5%
C Fundos de investimento classificados como Renda Fixa 0 5%
o 5%
de condominio aberto
Fundo de indice de Renda Fixa 5%
Debéntures emitidas por sociedade de propdsito
especifico constituida sob a forma de sociedade por| Vedado
acoes aberta ou fechada (SPE)*
Certificados de recebiveis de emissdo de companhias
e . Vedado
securitizadoras, na forma regulamentada pela CVM
Cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) e cotas de classe sénior de
) , Vedado
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios (FICFIDC)*
D Vedado

Obrigacbes de organizagdes financeiras internacionais| Vedado
das quais o Estado brasileiro faga parte, admitidas a
negociagao no Brasil.*

Titulos ou valores mobiliarios de renda fixa ndo| Vedado
relacionados neste artigo, desde que com cobertura
integral de seguro de crédito, observada a
regulamentacdo especifica do Conselho Nacional de
Seguros Privados e da Superintendéncia de Seguros
Privados. **

*O limite supracitado pode ser ampliado para 30% (trinta por cento) em se tratando de cotas de fundos de investimento
na forma prevista no art. 3° da Lei n® 12.431, de 2011, ou debéntures emitidas por SPE constituida sob a forma de
sociedade por agdes, aberta ou fechada, de certificados de recebiveis imobiliérios e de cotas seniores de emisséo de
fundo de investimento em direitos creditorios padronizados ou ndo padronizados, constituidos sob a forma de
condominio fechado, de emissdo ou cessédo por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, para
captar recursos com vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, na forma disposta no § 1°-
Ado art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011.

**A aquisi¢ao dos referidos ativos esta condicionada a anuéncia prévia do ADMINISTRADOR.

MODALIDADE DE RENDA VARIAVEL (Investimento Direto e Indireto)
Limite Limite Limite de
Grupo Ativo Méximo por | Maximo por | Alocagao por
Ativo Grupo Segmento
A Acgbes de Companhias pertencentes ao segmento do Vedado Vedado Vedado
Novo Mercado'
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B ﬁgoes de Companhias pertencentes ao segmento Nivel Vedado Vedado
Agdes de Companhias pertencentes ao segmento
. . Vedado
C Bovespa Mais ou Nivel 1 Vedado
Fundos de indice de Renda Variavel Vedado
Agoesl Qe Companhias que ndo pertencam a segmento Vedado
especifico’
Cotas de Fundos de investimento que invistam em A¢des
D de Companhias que ndo pertengam a segmento| Vedado Vedado
especifico
Debéntures de Ofertas Publicas com participacdo nos Vedado
lucros
INVESTIMENTOS SUJEITOS A VARIAGAO CAMBIAL (Investimento Direto)
Limite Limite Limite de
Grupo Ativo Maximo | Maximo por | Alocagao por
por Ativo Grupo Segmento
Titulos da Divida Publica Mobilidria Federal cuja
remuneracao seja associada a variagdo da cotacdo de| Vedado
moeda estrangeira
Fundo de Investimento Cambial, constituido sob a forma
. Vedado
de condominio aberto
Fundo de Renda Fixa Divida Externa, constituido sob a
. Vedado
forma de condominio aberto
Fundos de investimento, constituidos sob a forma de
condominio aberto, das classes Renda Fixa, Agdes, Vedado
A |[Multimercado e Cambiais que incluam em sua Vedado Vedado
denominagéo o sufixo “Investimento no Exterior”
Fundo de Indice em Investimento no Exterior, desde que
. Vedado
registrados na CVM
Fundos Multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos permitam compra| Vedado
de ativos ou derivativos com Risco Cambial
Certificados de Operages Estruturadas (COE) com Valor
Nominal Protegido referenciados em taxas de cambio ou| Vedado
variagao cambial;
V2015.01
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Brazilian Depositary Receipts (BDR) Nivel | Vedado
Fundos de investimento que possuam em seu nome a Vedado
B designacao “Agbes - BDR Nivel I
Brazilian Depositary Receipts (BDR) Nivel Il e Il Vedado
BDR lastreados em cotas de fundos de indice (‘ETF”) Vedado Vedado
constituidos em outras jurisdi¢des (‘BDR-ETF")
Titulos e valores mobiliarios representativos de divida
C |corporativa de empresas brasileiras de capital aberto,| Vedado
emitidos e negociaveis no exterior
Depdsitos a prazo fixo por até 6 (seis) meses, renovaveis | Vedado
D Certificados de depositos Vedado Vedado
Titulos emitidos por governos centrais de jurisdicbes
: , . Vedado
estrangeiras e respectivos bancos centrais.
OUTROS ATIVOS (Investimento Direto)
Limite Limite Limite de
Grupo Ativo Maximo | Maximo por | Alocagao por
por Ativo Grupo Segmento
Fundos Multimercado constituidos sob a forma de
- . . . Vedado
condominio aberto sem exposic¢ao a variagédo cambial
A " Vedado
Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) com Valor
: ) Vedado
Nominal Protegido
Fundos de Investimento em Participagoes (FIP) Vedado
B Vedado
Fundo em Ag¢bes do Mercado de Acesso Vedado
Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) com Valor Vedado
Nominal em Risco Vedado
Certificados de Redugdes Certificadas de Emisséo (RCE)
ou de créditos de carbono do mercado voluntario,
¢ |admitidos & negociagdo em bolsa de valores, mercadorias Vedado
e futuros ou mercado de balcéo organizado, registrados ou
. . : : Vedado
depositados, respectivamente, em entidade registradora
ou depositario central, autorizados pelo Bacen ou pela
CVM nas suas respectivas areas de competéncia, para
desempenhar as referidas atividades
V2015.01
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Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) ou Fundo de
D Investimento em Cotas de Fundo de Investimento| Vedado Vedado Vedado
Imobiliario (FICFII)

LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR! (Investimento Direto)

Emissor Limite Maximo

Uniao 5%

Fundo de investimento regidos pela ICVM 555, que néo FIFE/FIE 5%

Fundos de Investimento classificados como “Ag¢bes — Mercado Acesso” Vedado
Fundo de indice de Renda Variavel Vedado
Fundo de indice de Renda Fixa 5%

Fundo de indice de Investimento no Exterior Vedado
Institui¢éo financeira 5%

Companhia aberta Vedado
SPE, no caso das debéntures de infraestrutura Vedado
Organizagao financeira internacional Vedado
Companhia securitizadora? Vedado
FIDC e FICFIDC Vedado
Fll e FICFII Vedado
FIP Vedado
SPE, exceto no caso das debéntures de infraestrutura Vedado
Qualquer outro emissor néo listado acima 5%

1 Considera-se como um unico emissor as companhias controladas pelos mesmos tesouros estaduais ou municipais,
bem como as entidades que sejam partes relacionadas, conforme previsto na regulamentagéo em vigor.

*Para computo do limite de companhia securitizadora, nos casos de emissdes de certificados de recebiveis com a

instituicdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patriménio separado constituido com a adog&o do

referido regime.

OUTROS LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR (Investimento Direto)

Emissor Limite Maximo
Limite maximo em relagdo a uma mesma classe ou série de cotas sénior de Fundos de Investimento Vedado
em Direitos Creditérios (FIDC) e de cotas sénior de FIDC (FICFIDC)
Limite maximo em relag¢&o ao patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento imobiliario
Vedado

(FIl) e de cotas de FIC FII
Limite maximo em relagdo ao patriménio liquido de um mesmo fundo de investimento em

o Vedado
participacdes (FIP)
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Limite maximo do patriménio separado constituido nas emissées de certificado de recebiveis com
a adogéo de regime fiduciario que lastreiam a emissao de um mesmo certificado de recebiveis;

(Cabera ao cotista o calculo de exposig¢édo dos valores aplicados por meio do FUNDO no patriménio
separado constituido nas emissées de certificado de recebiveis com a adog¢éo de regime fiduciario,
de forma a assegurar que os limites desta Resolugdo estdo sendo atendidos)

Vedado

Limite maximo do capital votante de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de verificagdo deste
limite devem ser considerados adicionalmente os bdnus de subscri¢do, os recibos de subscri¢ao e
as debéntures conversiveis em agdes de uma mesma companhia.

Vedado

Limite méximo do capital total de uma mesma Companhia Aberta. Para fins de verificacdo deste
limite devem ser considerados adicionalmente os bonus de subscri¢ao, os recibos de subscrigao e
as debéntures conversiveis em a¢des de uma mesma companhia.

Vedado

Limite maximo em relagao ao patriménio liquido de uma mesma Instituigéo Financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

(Para esse controle deve ser utilizado o patriménio disponibilizado no website do Banco Central do
Brasil, que possui atraso de divulgagéo de 3 (trés) meses)

20%

LIMITES DE ALOCAGAO POR INVESTIMENTO (Investimento Direto)

cotistas

Emissor Limite Maximo
Limite de uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios titulos da divida publica -
L . Sem Limites

mobiliaria federal;
Limite de uma mesma classe ou série de créditos securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional Vedado
Limite de uma mesma classe ou série de agdes, bonus de subscricdo de agdes e recibos de Vedado
subscricao de agoes
Limite de uma mesma classe ou série de debéntures de infraestrutura Vedado
Limite de uma mesma série de ativos que néo os listados acima e permitidos nos demais itens 259,
deste regulamento 0
Alocagdo maxima em um mesmo Certificado de Operagdes Estruturadas (COE) com Valor Nominal Vedado
em Risco

Outros Limites de Concentragao por Modalidade (Investimento Direto) Limite Maximo
Limite de Operacdes Compromissadas 5%

VEDAGOES

Aplicagdo em titulos e valores mobilidrios de emissé@o ou coobrigagdo de empresas ligadas aos Vedado
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Aplicacdo em ativos emitidos, coobrigados ou de qualquer forma garantidos por pessoa fisica’ Vedado
Aplicacdo em agles de companhia aberta admitidas & negociagdo em mercado de balcdo
organizado credenciado pela CVM que n&o pertengam a indice de mercado de balc&o organizado,
ou que nao tenham pertencido ao mesmo indice no més anterior, bem como os respectivos bénus
de subscricdo, recibos de subscrigao, certificados de depositos de a¢des ou quaisquer titulos ou
valores mobiliarios conversiveis em agdes ou cujo exercicio dé direito ao recebimento ou aquisi¢éo
de acdes

Aplicacdo em cotas de FIDC e FICFIDC que ndo sejam da classe sénior Vedado
Aplicacdo de Debéntures Privadas e/ou Debéntures de companhias fechadas (exceto nos casos Vedado
previstos em regulamento)
Aplicacdo em SPE constituida sob a forma de sociedade empresaria limitada — LTDA Vedado
Aplicagao em ativos da Modalidade de Renda Fixa cuja remuneracgéo esteja associada a varia¢éo

Vedado

: Vedado
cambial.
Acdes de emissdo do ADMINISTRADOR Vedado
Operacgdes tendo como contraparte fundos de investimentos administrados e/ou geridos pelo Vedado
ADMINISTRADOR e/ GESTORA
Operagdes tendo como contraparte cotistas do FUNDO ou empresas a eles ligadas Vedado
Realizar operac6es compromissadas reversas Vedado
Certificados de Operagdes Estruturadas (COE), com exceg¢do das modalidades previstas em Vedado

Regulamento para este ativo
Aplicacdo em cotas de fundo fechado, exceto nas modalidades previstas na norma Vedado

Os titulos e valores mobiliarios que integram a carteira do FUNDO deverao ser detentores de identificagdo com cddigo
ISIN (International Securities Identification Number).

Disposigoes Adicionais da Circular 563/2017 e 564/2017 da SUSEP

As aplicagdes do FUNDO nos ativos financeiros indicados neste Regulamento deverdo observar, necessariamente, 0s
critérios e requisitos estabelecidos na regulamentagdo aplicavel aos investimentos das sociedades seguradoras,
sociedades de capitalizagao e entidades abertas de previdéncia complementar, inclusive aqueles fixados pelo Conselho
Monetério Nacional — CMN para aplicag¢do dos recursos de provisdes técnicas de sociedades seguradoras e pelo Banco
Central do Brasil.

As cotas do FUNDO sé&o os ativos garantidores das provisdes, reservas e fundos de planos previdenciarios, devendo
estar, permanentemente, vinculadas ao 6rgao executivo do Sistema Nacional de Seguros Privados, ndo podendo ser
gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como garantia para quaisquer outros fins.

" N&o se aplica a aplicagdo em cotas de fundos de investimentos cuja carteira contenha ativos emitidos, coobrigados ou
de qualquer forma garantidos por pessoa fisica, desde que a GESTORA considere estes ativos como de baixo risco de
crédito, com base em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
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GESTORA

Realizar operagdes na contraparte de fundos administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR ou

Vedado

O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgacdo de informagdes referentes ao FUNDO, se obriga a
diariamente, disponibilizar, no minimo, as informagdes sobre taxa de administragéo praticada, a rentabilidade mensal e
anual, o valor da cota e o valor do patriménio liquido do FUNDO, na pagina da Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, mantidas na rede mundial de computadores (internet), que fara, a partir
das informacdes prestadas pelo ADMINISTRADOR, a divulgagao diaria das mesmas no Jornal Valor Econémico, bem
como a prestar informagdes necessarias ao perfeito atendimento as disposi¢des da SUSEP.

ANEXO - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Limite por ativo

Limite Conjunto
(considerando

V2015.01

Ativo Negociado no Exterior (Controle Direto) po:igéo dos
undos
Investidos)
Diretamente em | Fundos de investimento da classe “A¢des — BDR Vedado
Ativos Nivel I 40%
Financeiros | BDRs Classificados Como Nivel | Vedado

Data de entrada em vigor:27/01/2023
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Agdes Vedado
Opcdes de Acédo Vedado
Fundos de indice negociados no exterior (ETFs) Vedado

Titulos da Divida Publica Mobiliaria Federal cuja
remuneragao seja associada a variagéo da cotagéo Vedado
de moeda estrangeira

Titulos e valores mobiliarios representativos de
divida corporativa de empresas brasileiras de Vedado
capital aberto, emitidos e negociaveis no exterior

Depdsitos a prazo fixo por até 6 (seis) meses,

o Vedado
renovaveis
Certificados de depositos Vedado
Titulos emitidos por governos centrais de
jurisdi¢Oes estrangeiras e respectivos bancos Vedado
centrais*
Por meio de
fundos/veiculo
s de N/A Vedado

investimento
constituidos no
exterior

Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil
* Pais emissor: somente o0s paises pré-aprovados pelo ADMINISTRADOR.

O investimento em ativos financeiros no exterior devera observar, além das demais condigdes e requisitos previstos na
regulamentagéo vigente, a0 menos uma das seguintes condigdes: (i) os ativos deverao ser registrados em sistema de
registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por
instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local reconhecida; ou
(ii) os ativos deveréo ter sua existéncia diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR, e desde que tais ativos sejam
escriturados ou custodiados, em ambos o0s casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio da atividade
por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assungéo ou em outras jurisdigdes, desde que, neste ultimo caso,
seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

No tocante ao investimento no exterior, 0 FUNDO somente podera aplicar nos ativos financeiros discriminados e
autorizados no quadro acima, ndo sendo permitido o investimento em quaisquer outros ativos financeiros.

As aplicagdes em ativos financeiros no exterior néo sao cumulativamente consideradas no célculo dos correspondentes
limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator
de risco dos investimentos no exterior deve ser considerado para fins de cumprimento da classe do FUNDO.
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ANEXO - METODOLOGIA DA TAXA DE PERFORMANCE

1. PERIODICIDADE

1.1.  Ataxa de performance € apurada e provisionada por dia util, até o ultimo dia util de cada ano civil e paga a
GESTORA no més subsequente ao encerramento do ano civil, j& deduzidas todas as demais despesas do FUNDO,
inclusive a taxa de administrag@o prevista neste Regulamento.

2. METODO DE CALCULO

V2015.01
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2.1. A taxa de performance do FUNDO seré cobrada com base no resultado de cada aplicagao efetuada por cada cotista
(método do passivo).

2.2. Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuragdo do resultado
deve ser comparado:

| — ao valor da cota base atualizado pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a ultima cobranga de taxa
de performance; ou

Il — ao valor da cota de aplicagdo do cotista atualizado pelo indice de referéncia, caso esta seja posterior a Ultima
cobrancga de taxa de performance.

2.3. Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota base (‘Benchmark
Negativo’), a taxa de performance a ser provisionada e paga deve ser:

| calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da taxa de
performance e o valor da cota base valorizada pelo indice de referéncia; e

ll. limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a proviséo para o pagamento da taxa de performance
e a cota base.

2.4. Nao ha incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido
do ultimo pagamento efetuado (linha d'agua).

2.5. Em caso de substituicdo e/ou destituicdo da GESTORA (desde que por gestora nédo integrante de seu grupo
econdmico), a qualquer tempo e por qualquer motivo, a GESTORA, fara jus ao recebimento da taxa de performance
provisionada até a data em que permanecer no exercicio das suas fungdes (‘Performance Alteragdo Gestora”), sendo
certo que o FUNDO devera pagar em favor da GESTORA a Performance Alteragdo Gestora no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data que a GESTORA deixar o exercicio das suas fungdes no FUNDO.
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