Docusign Envelope ID: 3AB0609F-A192-4A86-9E02-F0232F1B0DC4

\ROOT

Formulario de Referéncia

ROOT CAPITAL — GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Dezembro 2024




Docusign Envelope ID: 3AB0609F-A192-4A86-9E02-F0232F1B0DC4
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Formulario de Referéncia — Resolu¢ao CVM n221
(informagdes prestadas com base nas posi¢ées de 31 de dezembro de 2024)

ADMINISTRADORES DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

1. Identificagdo das pessoas responsaveis pelo contetdo do formulario

1.1. Declaragbes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
e pela implementagao e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e da Resolugdo da

Comissdo de Valores Mobilidrios n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia; e

b. o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

O Sr. Rafael de Amorim Fritsch, inscrito no CPF sob 0 n2 025.989.597-01 e, portador do RG n2 10.217.226-
9 IFP/RJ, responsével na Root Capital — Gestdo de Recursos Ltda. ("Companhia", "Asset", “Root Capital”
ou “Gestor(a)”), sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ sob n? 11.397.040/0001-35, com sede
social localizada na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Rua Francisco Sa, n2 23 —Sala 1305, Copacabana,
CEP: 22.080-010 pela atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios; bem como o Sr.
Felipe Diniz Niemeyer, inscrito no CPF sob o0 n2 303.745.958-10 e, portador do RG n2 03.027.000-7 SSP/SP,
diretor responsdvel pela implementagao e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e
diretor responsavel pela gestdo de riscos, nos termos da Resolugdo CVM n2 21 de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada, DECLARAM, para todos os fins, que (i) revisaram e concordaram com o contetdo do
Formuldrio de Referéncia da Sociedade relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024
(“Formulario de Referéncia 2024”); e (ii) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.

DocuSigned by: Assinado por:
Flip Dininy Memeyor
Rafael de Amorim Eritsch Felipe Dinf2 Kiéieyer
Diretor de Investimentos Diretor de Risco e Compliance

Rio de Janeiro, 24 de margo de 2025.
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2. Histdrico da empresa
2.1. Breve histdrico sobre a constituicdo da empresa

A Root Capital - Gestdo de Recursos Ltda. é uma gestora de recursos, independente, fundada em 2009,
com objetivo de prestar servicos de gestdo de carteiras de valores mobiliarios de fundos de investimentos
e carteiras administradas. A Gestora foi autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") a
prestar servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, através do Ato Declaratério
n2 11.008, expedido em 27 de abril de 2010. Atualmente a Root Capital possui autorizacdo especial da
CVM para, em carater extraordinario, atuar em certas fungdes de administracdao do Union National FIDC
Financeiros e Mercantis, registrado sob o CNPJ n2 07.855.693/0001-43, conforme decisdo proferida em
28/08/2012, no ambito do Processo n? 2012/6672. A Root Capital é controlada pela Root Capital
ParticipagOes Ltda. (“Root Participagdes”). A Companhia possui uma equipe de profissionais qualificada
para atuagdo no mercado local e também internacional para a gestdo de fundos de investimento e
carteiras administradas.

2.2, Descrever as mudangas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco)
anos, incluindo:

No ano de 2022, a Root Capital contratou 3 (trés) analistas de crédito, 3 (trés) advogados especializados
em crédito, 2 (dois) profissionais da drea operacional, 1 (uma) profissional de Compliance e Risco, além
de 2 (dois) Gestores de Recursos. Em 2022, Felipe Niemeyer assumiu como Diretor de Risco e Compliance,
em substituicdao ao Diretor anteriormente responsavel pelas fungdes, Sr. Winston Fritsch, que conforme
ata de assembleia realizada em abril de 2022, deixou de atuar na Companhia. No ano de 2023, a Root
contratou 1 (uma) profissional administrativa. Em 2024 houve a saida de 2 (dois) analistas de crédito e 1
(um) advogado, sendo contratados 4 (quatro) analistas de crédito e 1 (um) advogado especializado em
crédito.

a. os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusdes, cisdes, alienagbes e
aquisi¢coes de controle societario

No exercicio de 2022 a Companhia avangou na expansdo de sua atuagdo como administrador de carteira
de titulos e valores mobilidrios, sua estrutura, composicdo societdria e de diretoria. Em abril de 2022 a
Companbhia foi modificada de Sociedade Simples Limitada para Sociedade Empresdria Limitada, mantendo
a sua denominagao social. No mesmo ato, retirou-se da Sociedade o sécio e quotista Sr. Winston Fritsch,
que transferiu para a Root Capital ParticipagGes Ltda. a(s) quotas de sua titularidade. Na mesma
oportunidade o sdcio e quotista Rafael de Amorim Fritsch igualmente transferiu quotas de sua titularidade
para Root Capital ParticipacGes Ltda., sendo o montante integralmente recebido, outorgando ampla e
irrevogavel quitagdo de tais cessdes a sociedade controladora. O mesmo evento tratou da elei¢ao da nova
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Diretoria da Root Capital, que passou a ser composta por: Felipe Diniz Niemeyer para ocupar o cargo de
Diretor de Risco e Compliance, Guilherme Martins Legatti para o cargo de Diretor Sem Designagao
Especifica da Sociedade e Sergio Roberto Clementino de Castro Pessoa para o cargo de Diretor Sem
Designacdo Especifica da Sociedade. Foi ratificada na mesma data a manutenc¢ado de Rafael de Amorim
Fritsch como Diretor Presidente da Companhia, determinando mandatos de Presidente e Diretores por
02 (dois) anos. Houve também a deliberagdo pela abertura de uma filial da Companhia na Rua lguatemi,
n2 151 — 172 andar — S3o Paulo — SP.

b. escopo das atividades

A Root Capital conduz (a) administragdo e gestdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios através de
fundos de investimento, e (b) a administragdo e gestdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios de
sociedades e/ou outros veiculos de investimento que realizem aplica¢des em ativos financeiros, ativos de
crédito e expectativas de direitos creditorios.

c. recursos humanos e computacionais
A Root Capital possui 18 (dezoito) Colaboradores, ndo ha Colaboradores terceirizados.

A Companhia dispde de recursos computacionais e logicos dispondo continuamente das mais recentes
inovacoes tecnoldgicas disponiveis, sendo sua infraestrutura constituida para atender as demandas do
mercado local e global e em linha com as diretrizes regulatdrias e legais da industria.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

A Companhia foi constituida com processos, controles, politicas e regras de governanga que possibilitam
consisténcia para o desenvolvimento dos seus negdcios, os quais foram elaborados de acordo com a
legislacdo aplicavel e vigente, sendo objeto de continua revisdo em decorréncia de atualizagGes
pertinentes derivadas de eventuais novas diretrizes regulatdrias ou aprimoramento de procedimentos e
controles internos. Na qualidade de Gestora de Recursos de Terceiros, tal arcaboucgo interno, foi
elaborado especialmente em atendimento as normas da CVM e da Associagado Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), em especial, o Codigo ANBIMA de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros (“Codigo ANBIMA AGRT”), dentre outros normativos pertinentes.

O programa de Compliance adotado pela Gestora foi estabelecido de forma a estruturar o ambiente de
governanga para gerenciamento de riscos, composto por um rigoroso conjunto de politicas e
procedimentos, que determinam os controles internos e as regras e parametros a serem observados no
desempenho de suas atividades. A Root Capital adota mecanismos para acompanhar as atualizagdes
normativas e regulatérias, e para implementar as medidas apropriadas, procedimento este que é
conduzido pela area de Compliance, com o suporte das demais areas, a medida que aplicavel, de forma a
manter a constante adequacdo dos procedimentos executados a legislagdo vigente, proporcionando
robustez ao ambiente de governanca da Gestora.
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A Root Capital adota processos de sele¢do de ativos e investimento em crédito privado em conformidade
com as suas politicas internas e legislagdao, sendo composto por vdrias etapas, baseado em profunda
anadlise fundamentalista e em verificagdes adicionais ao longo do processo. Dentre outros instrumentos,
a Root Capital adota como ferramenta mitigadora de risco, a prévia aprovagado dos seus prestadores de
servigos, parceiros e demais que estejam relacionados as atividades da Gestora, em especial os
diretamente envolvidos nas operag¢des dos veiculos de investimento sob sua gestdo, através do processo
de Due Diligence (“DD”), sendo objeto de tais analises, dentre outros: Contrapartes de Crédito, Ativos
Financeiros, Administradores, Custodiantes, Corretoras e Distribuidores, os quais sdo avaliados de forma
independente pela area de Compliance, considerando os aspectos regulatérios, reputacionais e técnicos
aplicaveis a atividade proposta em analise.

As principais mudancgas observadas na Companhia nos ultimos 5 (cinco) anos, estiveram relacionadas ao
seu programa de governancga, por meio da atualizacdo das regras, politicas, procedimentos e controles
internos, compreendendo o aprimoramento e a implantagao de novas politicas e controles, de forma a
refletir o arcabouco regulatério da legislacdo vigente e a perspectiva de atuacdo da Gestora. A
estruturacdo da area de Compliance e Risco, foi parte relevante neste processo, uma vez que, é
responsavel por implementar, disseminar e monitorar o atendimento as politicas e procedimentos, de
forma a continuamente garantir a aderéncia dos processos internos a legislacdo aplicavel e as melhores
praticas adotadas no mercado financeiro e de capitais. Os fundos de investimento sob gestdo seguem a
mesma metodologia quanto a constante observancia e adequag¢do dos procedimentos, controles e
documentacgdo pertinentes, conforme aplicavel.

Dentre tais aprimoramentos, destaca-se a aplicagdo da metodologia de Avaliagcdo Independente, que

entre outros aspectos, considera o mapeamento abrangente de determinado processo, notadamente nos
processos considerados prioritarios, possibilitando a avaliagdo sobre os possiveis riscos existentes e, dos
eventualmente identificados, bem como sobre a eficacia dos controles vigentes. Dentre as demais
atribuicGes no escopo da area de Compliance e Risco, destacam-se os principais aprimoramentos e a
evolugdo do Programa de Compliance, abrangendo: (i) elaboragdo, divulgacdo e atualizagdo de politicas e
procedimentos; (ii) a avaliagdo dos pontos de aprimoramento das ndo conformidades ocasionalmente
identificadas, bem como o estabelecimento de planos de agdo e monitoramento de sua efetivagao; (iii)
conducdo de testes de aderéncia aos procedimentos estabelecidos; (iv) elaboragdo e aplicagdo de
treinamentos (e.g., apresentagdes, reunides, comunicados de compliance e regulatorios) e disseminagao
da cultura de compliance, além do monitoramento da realizagdo dos treinamentos e certificagcdes
mandatorios aos Colaboradores; e (v) elaboragdo, apresentagdo e reporte de relatérios regulatdrios
pertinentes.

O website da Gestora dispde das principais informagdes regulatdrias relacionadas ao seu programa de
Governanga.




Docusign Envelope ID: 3AB0609F-A192-4A86-9E02-F0232F1B0DC4

ROOT CAPITAL

3. Recursos humanos
3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacoes:
a. numero de socios

A Companbhia possui 02 (dois) sdcios.
b. numero de empregados

18 (dezoito).

c. numero de terceirizados
0 (zero).
d. indicar o setor de atuagao dos diretores responsaveis pela administragao de carteiras de valores

mobiliarios e os respectivos exames de certificagdo realizados para fins do art. 3¢, Ill, c/c art. 49, lll, da
Resolugdo CVM n2 21, conforme alterada pela Resolugdo CVM n2 167, de 13 de setembro de 2022

(i) Rafael de Amorim Fritsch — Atuagdo na gestao profissional de recursos de terceiros com poder
discricionario de investimento, fundos estruturados (CGE) e Gestdo profissional de recursos
de terceiros com poder discriciondrio de investimento, demais fundos e -carteiras
administradas (CGA). Certificagdo desde 22/03/2010.

e. lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como administradores de carteiras de
valores mobilidrios e que atuem exclusivamente como prepostos, empregados ou sdcios da empresa,

bem como seus respectivos setores de atuagao

Rafael de Amorim Fritsch, inscrito no CPF n2 025.989.597-01, atua na gestdo profissional de recursos de
terceiros;

Guilherme Martins Legatti, inscrito no CPF n2 391.564.308-41, atua na gestao profissional de recursos de
terceiros; e

Sergio Roberto Clementino de Castro Pessoa, inscrito no CPF n2 080.781.417-26, atua na gestdo
profissional de recursos de terceiros (Data de registro na CVM em 21 de fevereiro de 2025).

4, Auditores

4.1. Em relagdo aos auditores independentes, indicar, se houver:
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A Root Capital ndo possui auditoria independente contratada, uma vez que nao faz parte do escopo das
obrigacGes legais, regulatdrias ou institucionais das Gestoras de Recursos.

a. nome empresarial
Ndo aplicavel.

b. data de contratagao dos servigos
Ndo aplicavel.

c. descricao dos servigos contratados
Nao aplicavel.
5. Resiliéncia financeira
5.1. Com base nas demonstragoes financeiras, ateste:

a. se a receita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente
para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de administragdo de carteira de
valores mobilidrios

Sim, as receitas decorrentes de taxas com bases fixas sdo suficientes para manuteng¢do dos custos e
investimentos da empresa.

b. se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos financeiros sob
administrac¢do de que trata o item 6.3.c e mais do que RS 300.000,00 (trezentos mil reais)

Sim, o patrimdnio liquido representa mais do que que 0,02% dos recursos financeiros sob administracdo
sendo superior a RS 300.000,00.

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério de que trata o § 52 do art. 12 desta Resolugao

Este campo é facultativo para o administrador registrado na categoria gestor de recursos.

6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:
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A Gestora atua na prestacdo de servigos de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, através da
gestdo de fundos de investimento, carteiras administradas, ativos financeiros e de recursos em geral.

a. tipos e caracteristicas dos servigos prestados (gestdo discricionaria, planejamento patrimonial,
controladoria, tesouraria etc.)

A Root Capital desempenha a gestdo de fundos de investimento e carteiras administradas.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento, fundos
de investimento em participagao, fundos de investimento imobilidrio, fundos de investimento em
direitos creditérios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras administradas etc.)

A Companhia faz a gestdo de fundos de investimento da estratégia de crédito, classificados como: fundos
de investimentos multimercado crédito privado, fundos de investimentos renda fixa crédito privado,
fundos de investimentos renda fixa crédito privado investimento no exterior, fundos de investimentos
previdéncia renda fixa crédito privado, fundos de investimentos em direitos creditdrios, fundos de
investimentos em direitos creditérios ndo padronizados, fundos incentivados de investimentos em
infraestrutura renda fixa e carteiras administradas.

C. tipos de valores mobilidrios objeto de administragdo e gestao

Os fundos de investimento em crédito privado e fundos de investimento em direitos creditdrios geridos
pela Companhia, no geral, possuem como valores mobiliarios: créditos corporativos em geral, créditos de
empresas em recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia (distressed assets) e créditos emitidos contra
os entes da federacdo (Unido Federal e Estados (e.g. precatodrios)). Ainda, os fundos de investimento tém
por objeto a aplicacdo de seus recursos em carteiras de fundos de investimento geridos por terceiros,
ativos de renda fixa, cotas de fundos de zeragem, titulos do Tesouro Nacional e direitos creditérios.

d. se atua na distribuicao de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor

A Companhia ndo é integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios e ndo atua na distribuicao
de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que nao sejam de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e




Docusign Envelope ID: 3AB0609F-A192-4A86-9E02-F0232F1B0DC4

ROOT CAPITAL

A Companhia nao realiza outras atividades que ndo a gestao de recursos de terceiros. Assim como descrito
no item 2.2.d acima, as atividades sdo conduzidas de acordo com padrdGes, regras e procedimentos
exigidos pela legislagdao e pelas melhores praticas de mercado. A fim de mitigar a ocorréncia de possiveis
situacGes de conflitos de interesses, sdo utilizadas estruturas dedicadas e devidamente segregadas, em
especial para as atividades com maior exposi¢do a situagdes com probabilidade de ocorréncia, de forma
a mitigar tais eventos e assegurar sua independéncia e autonomia. A Companhia conta com uma Politica
de Conflito de Interesses prépria, que é periodicamente atualizada e divulgada pela area de Compliance.

b. informacgodes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas
e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais
atividades.

A Sociedade Controladora da Root Capital ndo exerce atividades, sendo classificada como Holding de
instituicdes ndo-financeiras, cujo objeto é a participacdo em outras sociedades empresariais ou ndo, como
sdcia, acionista ou quotista, de tal forma que, ndo ha atividades que possam resultar em potenciais
conflitos de interesses.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela empresa,
fornecendo as seguintes informagdes:

a. nimero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a investidores
qualificados e ndo qualificados)

Veiculo e Tipo de Investidor Numero de Percentual do Patrimoénio

Investidores Gerido

Carteiras Administradas 0 0%

Fundos para Investidores Qualificados 7.034 42,52%

Fundos para Investidores Nao Qualificados 0 0%

Fundos para Investidores em Geral 0 0%

Fundos para Investidores Profissionais 348 57,48%

Total 7.382 100,0%

b. numero de investidores, dividido por:
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Tipo de Investidor Fundos e carteiras Fundos e carteiras Total
destinados destinados
a investidores a investidores nao
qualificados qualificados
i. pessoas naturais 15 0 15
ii. pessoas juridicas (ndo 7 7
financeiras ou institucionais)
iii. instituicoes financeiras 6 6
iv. entidades abertas de - -
previdéncia complementar
v. entidades fechadas de - -
previdéncia complementar
vi. regimes proprios de - -
previdéncia social
vii. seguradoras 2 2
viii. sociedades de - -
capitalizagdo e de
arrendamento mercantil
ix. clubes de investimento - -
x. fundos de investimento 288 288
xi. investidores nao 24 24
residentes
xii. outros (especificar) — 7.040 7.040
Plataformas digitais
c. recursos financeiros sob administragdo (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a

investidores qualificados e ndo qualificados)

Tipo de Investidor

Recursos financeiros sob

Percentual do Patrimonio

Administracdo em R$ Gerido
Carteiras Administradas 0,00 0
Fundos para Investidores 1,443,123,181.12 42,52%
Qualificados
Fundos para Investidores Nao 0,00 0
Qualificados
Fundos para Investidores em Geral 0,00 0
Fundos para Investidores 1,950,891,324.38 57,48%
Profissionais
Total 3.394.014.505,50 100,0%

10
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d. recursos financeiros sob administragdo aplicados em ativos financeiros no exterior

Nao aplicavel.

e. recursos financeiros sob administra¢do de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (ndo é

necessario identificar os nomes)

Maiores Valor em RS Percentual do
Investidores Patrimonio Gerido

1 553.546.264,37 16,31%

2 388.489.672,94 11,45%

3 183.717.699,28 5,41%

4 155.829.913,86 4,59%

5 134.024.694,77 3,95%

6 109.936.654,45 3,24%

7 57.137.588,48 1,68%

8 45.090.744,48 1,33%

9 36.963.565,24 1,09%

10 33.862.454,92 1,00%

f. recursos financeiros sob administragdo, dividido entre investidores:

Tipo de Fundos e carteiras Fundos e carteiras Total
Investidor destinados destinados em RS

a investidores qualificados

a investidores nao
qualificados em RS

i. pessoas naturais

7.051.776,60

0,00

7.051.776,60

ii. pessoas

juridicas (ndo
financeiras ou
institucionais)

29.857.017,48

0,00

29.857.017,48

iii. instituicoes
financeiras

1.370.746,02

0,00

1.370.746,02

iv. entidades
abertas de
previdéncia
complementar

0,00

11
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v. entidades -
fechadas de
previdéncia
complementar

0,00

vi. regimes -
préprios de
previdéncia social

0,00

vii. seguradoras 698.513.669,92

0,00

698.513.669,92

viii. sociedades de -
capitalizagdo e de
arrendamento
mercantil

0,00

iX. clubes de -
investimento

0,00

x. fundos de
investimento

1.505.082.861,38

0,00

1.505.082.861,38

Xi. investidores
ndo residentes

178.916.058,73

0,00

178.916.058,73

Xxii. outros
(especificar)
Plataformas

973.222.375,37

0,00

973.222.375,37

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administragao, dividido entre:

pessoas juridicas nao financeiras

Tipo de Investimento Total
em RS
a. acoes 4.169.257,28
b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por 1.118.766.900,47

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas 255.450.897,66
financeiras

d. cotas de fundos de investimento em acoes 0,00

e. cotas de fundos de investimento em participacoes 0,00

f. cotas de fundos de investimento imobiliario 0,00

12
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g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios 803.995.014,14
h. cotas de fundos de investimento em renda fixa 779.862.551,51
i. cotas de outros fundos de investimento 19.235.950,47
j- derivativos (valor de mercado) 0,00

k. outros valores mobiliarios 193.420.930,68
I titulos publicos 219.113.003,29
m. outros ativos 0,00

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas quais o

administrador exerce atividades de administragao fiduciaria

Este campo é facultativo para o administrador registrado na categoria gestor de recursos.

6.6. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes

N3o ha outras informagdes que a empresa julgue relevantes.

7. Grupo econdomico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos

Controlador Direto: Root Capital Participagdes Ltda. - inscrita no CNPJ sob o n2 46.412.134/0001-10
Controlador Indireto: Rafael de Amorim Fritsch - inscrito no CPF sob o n? 025.989.597-01

b. controladas e coligadas

A Sociedade ndo possui sociedades controladas ou coligadas.

c. participacdes da empresa em sociedades do grupo

A Sociedade n3o detém participacdo em sociedades do grupo.
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d. participacdes de sociedades do grupo na empresa
Vide item a acima.
e. sociedades sob controle comum

N3o hd sociedades sob controle comum.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a empresa,
desde que compativel com as informag6es apresentadas no item 7.1.

A Gestora optou pela prerrogativa de nao divulgacao de organograma.

8. Estrutura operacional e administrativa

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou
estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuig6es de cada 6rgao, comité e departamento técnico

A administracdo da Companhia é exercida por sua Diretoria composta por no minimo 02 (dois) e no
maximo 04 (quatro) Diretores, denominados Diretores Executivos, socios ou ndo sdcios, eleitos pela
Assembleia Geral de sdcios para um mandato com prazo de 02 (dois) anos, permitida a reeleicdo sendo
este, prorrogado automaticamente por periodos iguais, conforme Estatuto Social, até a elei¢cdo e posse
dos respectivos substitutos. A Diretoria Executiva (Comité Executivo) da companhia é responsavel por sua
administracdo, é composta por: um Diretor Presidente e de Investimentos, um Diretor de Risco e
Compliance e os demais Diretores Sem Designagao Especifica. O Cédigo Civil instituido pela Lei n2 10.406,
de 10 de janeiro de 2022 (“Cédigo Civil”) e supletivamente as normas relativas as Sociedades An6nimas,
o Estatuto Social e o Acordo de Sdécios da Companhia, regem a condugdo dos seus negdcios sociais.
Observa-se ainda a legislagdo em vigor aplicavel as gestoras de recursos de terceiros, em especial, os
normativos da CVM e ANBIMA.

b. em relagdo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sdo realizadas suas reunides e a
forma como sao registradas suas decisoes
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(i) Risco e Compliance — Composicdo: Diretoria Executiva, Diretor e Gerente de Risco e Compliance,
Gerente de Operagbes. Frequéncia: Mensal ou extraordindria em menor periodo conforme demanda. Os
registros das decisdes sdo efetuados através de ata de reunido ou apresentagao.

As atribuicdes de Risco englobam a gestdo das regras dos mandatos dos veiculos de investimento geridos,
dos limites por estratégia, por classe de ativo e seu monitoramento. Aprovacgdo e revisdo dos métodos de
mensuragao de riscos de mercado, dos ativos em seu risco de crédito e dos procedimentos de controle.
Avaliacdo e aprovagdo de novos produtos financeiros a serem operados pelas estratégias geridas.
Acompanhamento dos limites vigentes, modelos e cendrios de risco, métricas do periodo e eventuais
ocorréncias de alerta e efetivo excesso de limites. Avaliagdo quanto a necessidade de novas regras e
limites pretendidos. Monitoramento da gestdo e controle de risco de liquidez, bem como a revisdo e
aprovagdo de seus critérios e metodologias. Tratamento para eventos previstos de default, dentre outros
temas de risco das estratégias e ativos geridos além de institucionais.

As atribuicdes de Compliance abrangem dentre outras, o acompanhamento da legislagao para o mercado
de capitais local e offshore, no que for aplicavel, seus respectivos impactos e atualiza¢gdes internas
derivadas de publicagGes legislativas e oficiais dos reguladores e autorregulador. Aderéncia regulatéria a
legislacdo e normas vigentes, como as regras, procedimentos, controles internos e limites regulatérios
dos portfdlios e estratégias. Discussdo sobre novas politicas e procedimentos, além de sua elaboragdo.
Calendario e realizagdo de treinamentos internos, especialmente os regulatérios. Encaminhamento de
informes periddicos além de eventuais comunicagGes aos reguladores e autorreguladores. Aprovacao de
emissores e contrapartes, definicdo e revisdo de limites de crédito. Avaliacdo e execugdo dos diversos
procedimentos de diligéncia efetuados no ambito das linhas de negdcio e suas estratégias, além das
relacionadas ao negdcio da Root Capital em seu aspecto corporativo. Acompanhamento dos eventuais
incidentes operacionais ocorridos, envolvendo o resumo de potenciais perdas associadas, sejam elas de
natureza financeira ou diversa, estabelecimento de planos para mapeamento e corregao de situagdes
similares. Aprovacgao de a¢des de controle a serem adotadas para mitiga¢do dos riscos em suas naturezas
diversas. Discussdao de situagdes de comportamento atipico de investidores por intermédio de seus
respectivos distribuidores, caso ocorram, a fim de que sejam encaminhados para a andlise interna e
decisdo sobre a comunicagdo aos érgaos reguladores e governamentais competentes. Avaliagdo de temas
relacionados ao Cddigo de Etica e Conduta da Root Capital, observando as melhores praticas quando
identificada eventual infracdo de alguma regra por parte de Colaboradores, Prestadores de Servigos entre
outros que a Gestora mantenha relacionamento comercial, além do tratamento de temas relacionados
ao risco reputacional e de imagem da Gestora e seus negdcios. Registro das avaliagdes, monitoramentos
e ocorréncias do periodo, bem como a deliberagdo de assuntos diversos no ambito de compliance e suas
regras, procedimentos e controles internos, além da atuacdo e determinagdo sobre o programa de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento ao Terrorismo e ao Financiamento da Proliferagdo
de Armas de Destruicdo em Massa - PLD/FTP e as prerrogativas da Politica de Privacidade da Gestora.
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(ii) Operacional e Seguranga Cibernética - Composicdo: Diretoria Executiva, Diretor e Gerente de Risco e
Compliance, Gerente e time de Operagdes. Frequéncia: Mensal ou extraordindria conforme demanda. Os
registros das decisdes sdo efetuados através de ata de reunido ou apresentagao.

As atribuicdes do Comité Operacional abrangem as métricas operacionais do periodo, novas iniciativas,
melhorias nos processos e eventual necessidade de implementagdo de novos procedimentos. Avaliacdo
das ocorréncias de falhas no periodo, tratativas para regularizacdo e respectivos planos de agdo para
evitar novas ocorréncias de mesma natureza ou similares.

O Comité de Seguranga Cibernética aborda os assuntos relacionados a Tecnologia e Seguranga da
Informagdo e seus pilares, manutengdo e/ou atualizagdo de seus processos em sua estrutura fisica e
tecnolégica. Avaliagdo quanto aos riscos inerentes a estrutura de Tl, prote¢do interna e externa dos
servidores, sistemas e dados contra tentativas de ataques cibernéticos. Seguranga da informagdo e Plano
de Continuidade de Negdcios. Deliberacdo sobre a aplicacdo de treinamentos e testes peridodicos como:
PenTest Externo e Interno, Phishing, entre outros. Testes diversos e monitoramentos do programa de
governanca para Seguranga da Informacdo e Cibernética.

(iii) Investimentos - Composigdo: Diretor de Investimentos, areas de Gestdo, Analistas de Crédito e area
Juridica de Crédito. Frequéncia: Semanal ou conforme demanda. Os registros das decisdes sdo efetuados
através de ata de reunido ou apresentacgao.

Dentre as atribuicdes do Comité de Investimentos, estdo as deliberagdes sobre os resultados das
estratégias de fundos atuais, novas estratégias, veiculos de investimento e/ou linhas de negdcio, inclusive
a avaliagdo e aprovagdo de novos ativos de crédito privado e seus limites de investimento.

(iv) Ambiental, Social e Governanga (“ASG”) - Composicdo: Diretoria Executiva, Diretor e Gerente de Risco
e Compliance, Gerente de Operagdes. Frequéncia: Mensal ou extraordinaria conforme demanda. Os
registros das decisdes sdo efetuados através de ata de reunido ou apresentacgao.

O Comité ASG busca deliberar as observag6es ou ocorréncias identificadas no periodo, seja sobre os ativos
que compoe as carteiras dos fundos sob gestao ou os negdcios conduzidos pela Gestora, bem como sobre
as suas praticas internas no aspecto corporativo. Avaliacdo da Politica de Investimento Responsavel e seus
procedimentos internos no processo de investimento dos fundos geridos e ainda no ambito da prépria
Gestora. Avaliagdo sobre novas iniciativas relacionadas a tematica ASG e a adog¢do de novos filtros ou
parametros ASG para os ativos a serem analisados e potencialmente investidos.

(v) Executivo - Composic¢do: Diretoria Executiva. Frequéncia: Semanal ou conforme demanda. Os registros
das decisdes sdo efetuados através de ata de reunido ou apresentagao.

Assuntos estratégicos inerentes aos negdcios da gestora como: definigdo sobre o planejamento financeiro
e fiscal, societdrio, estrutura, Colaboradores, demandas internas e externas, sejam elas regulatdrias ou
oriundas de clientes, parceiros ou prestadores de servicos entre eles os assessores de investimento que
atuam na distribui¢ao dos fundos sob gestao.
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c. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢des e poderes individuais

A administragdao da Companhia é exercida por sua Diretoria, que deve ser composta por no minimo 02
(dois) e no maximo 04 (quatro) Diretores (vide item 2.2 a acima). Dentre as atribuicdes da Diretoria,
compete ao Diretor Presidente no escopo de sua competéncia especifica a administragdo da Companhia,
e ainda sem que ocorram conflitos ou interferéncias dos demais cargos de direcdao da Companhia. Caberd
aos Diretores sem Designagdao Especifica as atividades auxiliares a administracdo corriqueira da
Companhia que vierem a ser determinadas de acordo com as suas necessidades, naquilo em que ndo
conflitem com as atribuicOes especificas dos demais cargos de dire¢do da Companhia.

Cabe ao Diretor de Investimentos as atividades privativas dos administradores de carteiras de valores
mobilidrios, nos termos da Resolugdo CVM n2 21 (exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios), com atuacdo voltada exclusivamente para os fundos de investimento e carteiras
administradas sob gestao da Root Capital.

O Diretor de Compliance é o responsavel pela criagdo, o controle e a fiscalizagdo do cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos, bem como zelar pelo cumprimento da legislagdo
aplicavel e os atos normativos expedidos pelos 6rgdos competentes, em especial, responsabilidade pelo
cumprimento das determinag¢des trazidas pela Resolugdo CVM n2 21 no ambito da Gestora e seus
Colaboradores no exercicio de suas atividades corporativas. Ainda, o cumprimento das normas
estabelecidas pela Lei Anticorrupg¢do n2 12.846, de 01 de agosto de 2013, conforme alterada, a legislacdo
de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo, composta pela Lei n2 9.613, de 03
de margo de 1998, com as alteragGes impostas pela Lei n? 12.683, de 09 de julho de 2012 e, a Resolugdo
CVM n2 50, de 31 de agosto de 2021 - Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo
e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (“PLD/FTP”), a Circular BACEN
3.978, de 23 de janeiro de 2020, ainda a confidencialidade e protecdo de dados, conforme estabelecido
na Lei Federal n2 13.709, de 14 de agosto de 2018, (“Lei Geral de Protecdo de Dados”), conforme alterada,
além da observacdo quanto ao cumprimento do Cédigo de Etica da Companhia e demais matérias
pertinentes, a medida que aplicaveis.

Caberd ao Diretor de Risco a criagdo e o controle das politicas de gestdo de risco da Companhia,
especialmente as relacionadas aos veiculos de investimento sob gestdo e seus mecanismos de
monitoramento.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde
que compativel com as informagdes apresentadas no item 8.1.

A Gestora optou pela prerrogativa de ndo divulgagao do organograma.
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8.3. Em relagdo a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros
de comités da empresa relevantes para a atividade de administragao de carteiras de valores

mobilidrios, indicar, em forma de tabela:

Diretores para administragdao de carteiras de valores mobiliarios

Nome Rafael de Amorim Fritsch Felipe Diniz Niemeyer

Idade 47 41

Profissao Economista Administrador

CPF ou nimero do 025.989.597-01 303.745.958-10

passaporte

Cargo ocupado Diretor Presidente e de Diretor de Risco e Compliance

Investimentos

Data da posse 07/12/2009 29/04/2022
Prazo do mandato Indeterminado Indeterminado
Outros cargos ou fungdes n/a n/a

exercidas na empresa

8.4. Em relagdo aos diretores responsdveis pela administracao de carteiras de valores mobiliarios,
fornecer:

Rafael de Amorim Fritsch é Diretor de Investimento e Diretor Presidente na Root Capital. Possui 26 (vinte
e seis) anos de experiéncia em gestdo de fundos de investimento, em especial na gestdo de ativos de
Crédito. Rafael foi responsdvel pela equipe de gestado de crédito na Canvas Capital e JGP Gestao de Crédito,
tendo trabalhado anteriormente como portfolio manager sénior na Arrowgrass Capital Partners,

Deutsche Bank e Bank of America, em Londres. Iniciou sua carreira no JP Morgan em Nova York.

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:
i cursos concluidos;

Graduagdo em Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (concluida em 2000) e

MBA na London Business School (concluido em 2004).
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iil. aprovac¢ao em exame de certificagao profissional.

Rafael possui Certificagdo ANBIMA de Fundamentos em Gestdo (CFG), Certificagdo de Gestores ANBIMA
(CGA) e Certificagdo de Gestores ANBIMA para Fundos Estruturados (CGE).

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

Rafael de Amorim Fritsch

nome da empresa Root Capital - Gestdo de Recursos Canvas Capital S.A.
Ltda.
cargo e fungdes Diretor de Investimento Diretor Sem Designacgdo Especifica

inerentes ao cargo

atividade principal da Administracdo de carteiras de Administragdo de carteiras de
empresa na qual tais valores mobilidrios. valores mobiliarios.

experiéncias ocorreram

datas de entrada 2010 2015

datas de saida do cargo | Atual 2022

8.5. Em relagdo ao diretor responsavel pela implementagao e cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos e desta Resolugdo, fornecer:

Felipe Diniz Niemeyer é Sdcio e Diretor de Risco e Compliance na Root Capital. Anteriormente, Niemeyer
trabalhou na Canvas Capital, onde foi sécio e Diretor responsavel por Business Development. Felipe possui
20 vinte anos de experiéncia no mercado financeiro, tendo trabalhado no Bulltick Bank, como sécio da

Quest Investimentos e socio da Advis Investimentos.

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:
i cursos concluidos;

Graduacdo pela Faculdade de Administragdo do Insper de S3do Paulo (concluida em 2005).

ii. aprovagao em exame de certificagdo profissional (opcional)

Felipe possui Chartered Financial Analyst® (CFA) — 2013, além das certificagdes ANBIMA de Fundamentos
em Gestdo (CFG), Certificacdo de Gestores ANBIMA (CGA) e Certificagdo de Gestores ANBIMA para Fundos
Estruturados (CGE) e CPA-20 ANBIMA.
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iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

Felipe Diniz Niemeyer

nome da empresa Root Capital - Gestdo de Recursos Canvas Capital S.A.
Ltda.
cargo e fungdes Diretor de Risco e Compliance. Diretor Comercial.

inerentes ao cargo

atividade principal da Administragdo de carteiras de Administragdo de carteiras de

empresa na qual tais valores mobiliarios. valores mobilidrios.

experiéncias ocorreram

datas de entrada 2022 2016

datas de saida do cargo | Atual 2022

8.6. Em relagdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, caso ndo seja a mesma pessoa

indicada no item anterior, fornecer:

Vide item 8.5 acima.

8.7. Em relagdo ao diretor responsavel pela atividade de distribuicdao de cotas de fundos de
investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

A Companhia ndo é integrante do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios e ndo atua na distribuicao
de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.

a. curriculo, contendo as seguintes informagdes:

i cursos concluidos;

Nao aplicavel.

ii. aprovacao em exame de certificagdo profissional;

Nao aplicavel.

20




Docusign Envelope ID: 3AB0609F-A192-4A86-9E02-F0232F1B0DC4

ROOT CAPITAL

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

nome da empresa N&o aplicavel.
cargo e fungdes inerentes ao cargo N&o aplicavel.
atividade principal da empresa na qual N&o aplicavel.

tais experiéncias ocorreram

datas de entrada N3o aplicavel.

datas de saida do cargo N3o aplicavel.

8.8. Fornecer informacgodes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recursos, incluindo:
a. quantidade de profissionais

A equipe de gestdo de crédito é composta por 8 (oito) profissionais, destes 3 (trés) gestores de recursos
e 5 (cinco) analistas de crédito. A equipe de gestdo conta com o suporte de uma equipe Juridica exclusiva
de crédito composta por 3 (trés) advogados e a equipe de Compliance composta por 2 (duas) profissionais.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Gestdo de fundos de investimento e carteiras administradas, compra e venda de ativos financeiros, de
crédito além de direitos creditoérios.

c. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A Gestora conta com avangada infraestrutura sistémica, tecnolégica e operacional, em atendimento as
diretrizes legais, regulatérias e melhores praticas, empregando controles adequados para que dentre
outros aspectos, o acesso ocorra exclusivamente pelos Colaboradores aplicaveis as informagdes
imprescindiveis a execu¢do das atividades de gestdo. A Root Capital possui armazenamento de dados e
controle de acesso dos usuarios, mantidos em ambiente seguro e devidamente segregados, com todas
estas etapas homologadas pela area de Tecnologia da Informacdo, sendo objeto de constantes testes,
garantindo a integridade dos dados e sistemas utilizados pela Gestora.

Os ativos objeto das analises que compde a gestdo de crédito, sdo usualmente originados internamente
pela equipe de Crédito da Gestora, que conta com um robusto processo de avaliagao e sele¢do de ativos,
além dos prestadores de servigos e parceiros que atuam junto aos fundos de investimento sob sua gestao.
Para isso, a Gestora emprega ferramentas proprias e também de terceiros, possibilitando a avalia¢do do
risco e retorno das operagdes, além de considerar subsidios adicionais nas avaliagdes dos ativos de crédito
privado.
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As decisOes de investimento sdo definidas no Comité de Investimento da Companhia, que determina as
estratégias a serem adotadas para gestdao, em observancia aos limites operacionais, legais, regulatérios e
os estabelecidos nas politicas de investimento dos veiculos geridos. Os veiculos sob gestdo, sdo
submetidos a controles diarios dos limites de enquadramento, além do monitoramento de riscos, como
o de crédito e de liquidez. As negociagdes dos ativos para os fundos geridos, sdo realizadas via plataforma
Bloomberg, a qual também é utilizada como bancos de dados e de informagdes.

8.9. Fornecer informagGes sobre a estrutura mantida para a verificacgo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizagdo dos servigos
prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

3 (trés) profissionais dedicados ao atendimento das normas legais aplicaveis a atividade de Administracao
de Recursos de Terceiros.

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

As atividades sdo desenvolvidas pela estrutura de Compliance, notadamente conforme descrigdo
apresentada nas repostas as questdes 8.1.b e 8.1.c. acima, objetivando a correta manutengao, ou a
adequacdo, quando aplicavel, além do aperfeicoamento dos sistemas de gestdo de riscos e controles
internos, a fim de mitigar eventuais riscos operacionais, legais, regulatérios e reputacionais, entre outros.
A drea de Compliance é responsdvel pela implementa¢do das politicas, procedimentos e controles
internos existentes, monitoramento do seu cumprimento e aperfeicoamento, a fim de manter o mais
elevado padrdo ético, de melhores praticas de governanca e regulatéria aplicaveis aos mercados local e
internacional. Tais procedimentos visam a manutengdo do arcabougo de governanga e a disseminagdo da
cultura de compliance e controles internos, a fim de que a Gestora esteja em conformidade com a
legislagao vigente bem como as normas regulatdrias e autorregulatérias.

c. os sistemas de informagao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A drea de Compliance da Root Capital, dentre suas diversas atribui¢es, engloba o estabelecimento e a
condugdo do arcabougo de governanga e de controles internos da Gestora, visando a gestdo eficaz do
risco e mitigacdo de eventual ndo conformidade com as determinagbes legais e as normas dos érgaos
regulatérios e autorregulatdrios e/ou suas politicas e procedimentos internos. O Compliance realiza o
acompanhamento constante da legislagdo aplicavel e efetua o monitoramento da aderéncia dos
processos internos a tais diretrizes, buscando assim, evitar perdas financeiras, san¢des legais ou
regulatdrias, ou ainda, danos reputacionais a Gestora e seus profissionais em decorréncia de ndo
observancia. Na hipétese da identificacdo de situagdes de ndo conformidade, o Compliance prestard
suporte a area impactada para o desenvolvimento de planos de ac¢do, incluindo sua implementagao,
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adequacao, conclusdo e reporte no comité interno. O Compliance efetua diligéncias nos prestadores de
servigos, contrapartes, parceiros, fornecedores e demais partes relacionadas as suas atividades
corporativas ou de gestdo de ativos e veiculos. Como ferramenta de apoio, dentre outras, utiliza o sistema
Neoway para consulta de base de dados nacional e internacional. Adicionalmente sdo avaliadas
informacgdes disponiveis em fontes de pesquisa diversas, incluindo as publicas, as fornecidas pela entidade
objeto da diligéncia, e ainda, fontes adicionais como outros sistemas e banco de dados. SituacGes de
excecdo sdo avaliadas de forma colegiada pelo Comité de Risco e Compliance (vide item 8.1 b), mesmo
organismo interno em que os procedimentos anteriormente descritos sao aprovados e registrados. As
comunicagdes entre a area de Compliance e demais areas da Gestora ou mesmo as comunicagdes
externas, sdo efetuadas somente através do e-mail corporativo, estando sujeitas a continuo
monitoramento e arquivamento. Adicionalmente, a medida que aplicavel, as areas de Gestdo e de
Operagbes sdo parte integrante da avaliacdo e elaboracdo dos novos procedimentos ou politicas
operacionais. Os procedimentos internos foram adotados de forma a garantir a segregacao de atuagdo da
area de Compliance, garantindo a independéncia em relagdo as demais areas, sobretudo a area de gestao.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A area de Compliance reporta-se diretamente ao Comité Executivo, atuando de forma independente das
demais dreas, principalmente da area de gestdo e negdcios, garantindo a neutralidade na tomada de
decisdo.

8.10. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos, incluindo:

a. quantidade de profissionais
2 (dois) profissionais dedicados a gestdo de riscos.
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

A area de Risco da Root Capital atua de forma segregada da area de Gestdo e Andlise de Crédito. Dentre
outras atribui¢des, a drea de Risco da Root Capital monitora os riscos de Crédito, Operacional, Liquidez e
Mercado através de controles baseados em relatérios produzidos pela drea de Operagdes, suportados em
dados dos administradores, além de outros internos que demonstram os resultados financeiros,
exposicao a fatores de risco, controle de liquidez, concentragdo de ativos e enquadramento de limites
legais e de politica de investimento por veiculo ou por estratégia. O risco de contraparte também é
avaliado no processo de aprovacdo da operagdo. Na hipotese de descumprimento de quaisquer
procedimentos de risco ou limites estabelecidos, o Diretor de Risco e Compliance em conjunto com o
Comité Executivo sdo tempestivamente notificados, a fim de avaliarem as a¢des para regularizacgdo, as
guais posteriormente terdo sua execu¢do monitoradas pela area de Risco até sua conclusao.
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c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Considerando a natureza dos ativos que compde os portfélios dos fundos, notadamente ativos de crédito
e suas respectivas garantias, a gestora desenvolveu procedimentos proprietdrios para controles de risco,
que seguem as diretrizes regulatdrias e suas politicas de risco, quais sejam, Politica de Risco e Politica de
Gerenciamento de Risco de Liquidez. Os sistemas AlphaTools da Inoa Sistemas Ltda. e o Everysk da Everysk
Tecnologias Ltda., foram contratados para controle de cenarios de risco, sendo base para producdo de
relatdrios diversos que possibilitam o acompanhamento das posi¢cdes dos fundos. Os controles de risco
sdo diariamente realizados pelo administrador dos veiculos, avaliando sua adequag¢do aos limites
regulatérios e aos mandatos de investimentos.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

A area de Risco atua de forma independente das demais areas, principalmente da area de Gestdo,
reportando-se diretamente ao Diretor de Risco da Gestora, garantindo a independéncia e neutralidade
em seu processo decisério. Os limites, controles, e casos de excec¢do identificados sdo avaliados e
aprovados no Comité de Risco e Compliance.

8.11. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de controle

e processamento de ativos e da escrituragao de cotas, incluindo:

Este campo é facultativo para o administrador registrado na categoria gestor de recursos.

a. quantidade de profissionais
Nao aplicavel.
b. os sistemas de informagdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos
Nao aplicavel.
c. aindicagdao de um responsavel pela area e descricdo de sua experiéncia na atividade

Nao aplicavel.

8.12. Fornecer informagGes sobre a area responsavel pela distribuigdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

A Companhia ndo é integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e ndo atua na distribuicdo
de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.

a. quantidade de profissionais

Ndo aplicavel.
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b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes
Nao aplicavel.
c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribui¢ao de cotas
N3do aplicavel.
d. infraestrutura disponivel, contendo relagao discriminada dos equipamentos e servigos
utilizados na distribuicao

Nao aplicavel.

e. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

Nao aplicavel.

8.13. Fornecer outras informagGes que a empresa julgue relevantes

Ndo ha outras informagdes que a Gestora julgue relevante.

9. Remuneragdo da empresa

9.1. Em relagdo a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar
as principais formas de remuneragao que pratica

A remuneracdo auferida pela empresa deriva da taxa de administragdo e taxa de performance dos ativos
e veiculos de investimento por ela geridos.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo periodo,
dos clientes em decorréncia de:

Taxas 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 Total
a. taxas com bases fixas | 9,8% 17,7% 29,5% 57,0%
b. taxas de performance | 2,6% 19,8% 20,6% 43,0%
c. taxas de ingresso 0% 0% 0% 0%
d. taxas de saida 0% 0% 0% 0%
e. outras taxas 0% 0% 0% 0%
Total 12,4% 37,5% 50,1% 100%
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9.3. Fornecer outras informacgdes que a empresa julgue relevantes

Ndo ha outras informagdes que a Gestora julgue relevante.

10. Regras, procedimentos e controles internos
10.1. Descrever a politica de sele¢do, contratacao e supervisao de prestadores de servigos

A Root Capital conta com um robusto processo de avaliacdo e sele¢do dos prestadores de servigos que
atuam junto a Gestora ou veiculos de investimento sob sua gestdo. A Gestora adota processos de
diligéncia pertinentes ao avaliado no processo de contratacdo em questdo, notadamente de forma a
avaliar sua capacidade técnica e a dinamica de sua prestacdo de servicos com relagdo a demanda da
Gestora e/ou fundos sob gestdo e, a adequacdo de sua proposta ao contrato em vigor. As avaliacbes que
objetivam a aprovacao do prestador de servico ou fornecedor pretendido, sdo conduzidas de acordo com
parametros determinados pela area de Compliance, a qual oportunamente coordena tais analises,
proporcionando independéncia na tomada de decisdo. Tal processo é fundamentado em critérios
técnicos, definidos com base na legislacdo vigente e as politicas internas da Gestora, conferindo as
premissas adequadas para a classificacdo interna de risco. Inicialmente o fornecedor/prestador de
servigos avaliado, devera encaminhar o questionario de diligéncia padrdao ANBIMA, devidamente assinado
pelos representantes legais autorizados e por sua area de Compliance, suas politicas e procedimentos
internos, documentos societarios e corporativos, além de documentos adicionais a critério da area de
Compliance da Root Capital, possibilitando assim, a avaliagdo dos critérios técnicos e operacionais além
dos demais aspectos relevantes sob a ética de Compliance. Caso a atividade desempenhada ndo seja
abarcada pelo padrdo de questionario de diligéncia ANBIMA, s3o solicitados subsidios que confiram ndo
menos que o mesmo grau de esclarecimento.

Anteriormente as avaliagdes de Compliance, todas as contratagGes, deverdao ser submetidas para
avaliagcdo do Comité Executivo, que decidirad sobre o prosseguimento da contratacdao e demais processos
que envolvem a aprovagdo do contrato oportunamente selecionado. Superada a aprovagdao do Comité
Executivo, de posse de todas as propostas de servigos, a area solicitante junto com um diretor da Root
Capital, deverd deliberar acerca da escolha do prestador de servigos, que devera considerar diversos
fatores, incluindo, mas ndo se limitando, ao melhor custo-beneficio, reputagdo no mercado, competéncia
técnica e acessibilidade.

Apos apresentacdo das propostas ao Comité Executivo da Gestora e a deliberagdo sobre o
prosseguimento da contratacdo, a drea de Compliance realizard a diligéncia no prestador de servico
selecionado, que compreendera o atendimento cumulativo dos seguintes requisitos: (i) Analise de track
record da empresa e respectivos socios; (ii) Verificagdo da lista dos principais clientes do prestador de
servigos; (iii) Buscas por historico de Processos Administrativos, Julgamentos, Acordos e Termos de
Compromisso e Condenagdes perante os reguladores e autorreguladores do mercado financeiro e de
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capitais, quando aplicével; (iv) Verificacdo de sua composi¢do societaria, seus representantes legais e/ou
beneficiarios finais (se aplicavel); (v) Obtengdo e andlise do relatério de Servigos de Protecdo ao Crédito
do prestador de servigos e de seus principais socios (se aplicavel); (vi) Andlise de demonstragdes
financeiras (se aplicavel); (vii) Verificacdo da existéncia de conflito de interesses em detrimento dos
veiculos geridos, quadro de Colaboradores e/ou a prépria Gestora; (viii) Avaliagdo sobre a condicdo de
Pessoa Exposta Politicamente (“PEP) e eventualmente Organizacdo Ndo Governamental (“ONG”); (ix)
Emissdo de relatdrio do sistema de diligéncia contratado, ferramenta de base de dados para diligéncias
de Compliance; (x) Buscas em listas restritivas nacionais e internacionais; (xi) Buscas por ag¢des judiciais,
bloqueios e condenagdes; e (xii) Buscas em ferramentas e midias publicas. As contratagdes somente
poderdo ser efetuadas apds aprovacdo de Compliance, sendo vedado o prosseguimento em caso de ndo
aprovagdo. Excecdes serdao submetidas adicionalmente ao Compliance e ao Comité Executivo.

A selecdo das corretoras e distribuidores autorizados seguem os mesmos critérios descritos acima, além
do processo de diligéncia juridica conduzido pelo Administrador Fiduciario do fundo de investimento
relacionado a avaliagdo em questdo, conforme aplicdvel. Adicionalmente ao processo anteriormente
descrito, a contratacdo de corretoras, administradores e custodiantes é conduzida apenas apds aprovacgao
do processo Know Your Broker para corretoras, Know Your Partner para os demais prestadores de servigos
qualificados, processos estes que consideram ainda os critérios técnicos e especificos a cada area de
atuacdo, além de seu registro no 6rgdo regulador ou autorregulador competente. A avaliagdo dos
distribuidores, considera maior rigor nas avaliacdes, principalmente sobre os critérios PLD/FTP e Know
Your Client por eles adotados, além do Suitability abordando classificagdo do cliente e produtos de
investimento, politica de remuneragdo, procedimentos publicitdrios para os produtos de investimento
distribuidos, sua adesdo as diretrizes regulatdrias, tendo por base a legislacdo e cddigos de
autorregulagdo vigentes especificos, além da avaliagdo dos requisitos regulatérios, de estrutura e
organizacionais demandados para tal prestagdo de servicos, tendo por base a legislacdo especifica.

Na situacdo da eventual probabilidade de contratagdo de prestadores de servicos no exterior,
adicionalmente a metodologia de andlise e processos de aprovacao descritos acima, a Gestora aplica a
avaliagdo das questdes relativas as jurisdicdes considerando o ambito regulatério da localidade as
questdes técnicas, operacionais e os eventuais riscos envolvidos previamente a eventual contratagdo.

Os demais prestadores de servigos como escritérios de advocacia e securitizadoras, também s3o avaliados
através de procedimento de diligéncia previamente a sua contratagdo pela Root Capital ou veiculos sob
gestao.

10.2. Descrever como os custos de transagao com valores mobilidrios sdo monitorados e minimizados

Os custos de transagdo sdao monitorados com base na avaliagdo dos critérios adotados na divisdo de
ordens entre as corretoras, que dentre outros aspectos, considera a oferta de produtos, qualidade dos
servigos e execucdo, além do custo financeiro envolvido. Os acordos firmados com as corretoras sao
periodicamente revisitados objetivando a avaliagdo a fim de que os custos por transagdo sejam
minimizados. As avalia¢gdes efetuadas pela Root Capital também consideram a abrangéncia do research
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da Corretora e a existéncia de conflitos de interesse. A drea de Operagdes é a responsavel pelo cdlculo
dos custos de transagdo, utilizando as tabelas acordadas conforme pratica de mercado e justificadas de
acordo com o servigo prestado. Tais custos sdo comparados com os valores efetivamente cobrados, além
do controle dos limites de alocagdo, concentragdo e rodizio de distribuicdo entre as corretoras. A
utilizagdo do broker poderd ocorrer somente apds a aprovagao conforme politicas internas da Gestora,
cujo acompanhamento e registro dos servigos prestados, custos de corretagem e divergéncias sdo
submetidos a avaliacdo do comité Operacional e de Risco e Compliance, quando aplicavel.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

A Gestora adota as melhores praticas de mercado e elementos contidos em sua Politica de Compliance
por ocasido do oferecimento e recebimento de brindes e entretenimentos. Ndo é permitido o
recebimento ou entrega de presentes de seus Colaboradores para qualquer pessoa ou empresa com a
qual realizem, ou tenham a intengdo de realizar negdcios ou transagdes em nome da gestora ou dos
veiculos sob sua gestdo. Desde que comprovada a auséncia de conflito de interesse e ndo condigdo de
PEP, ONG, relacdo ou influéncia de 6rgdo governamental e/ou seus funcionarios, o Comité Executivo e a
area de Compliance poderdo aprovar o envio ou recebimento de brindes cujo valor ndo ultrapasse os
limites estabelecidos em sua politica. Na hipdtese de recebimento de presente em valor superior ao
aprovado pela politica, a area de Compliance podera, a seu exclusivo critério, realizar um sorteio entre os
Colaboradores ou colocar o presente a disposi¢cdo de todos os Colaboradores para uso coletivo. Cortesias
comerciais, devem ser previamente aprovadas pelo Comité Executivo e area de Compliance.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negdcios e recuperacdo de desastres
adotados

A Root Capital possui um Data Center primario em seu escritorio de Sdo Paulo, com um servidor fisico que
hospeda maquinas virtuais e as replica entre si. O controle de acesso fisico ao datacenter é realizado
através de verificacdo por senha ou biometria e é restrito a colaboradores especificos e um membro do
Comité Executivo da Root Capital. Adicionalmente, a Root Capital conta com um provedor de servigcos em
nuvem, com garantia de alta disponibilidade, para seu Data Center de backup. No caso de falta de energia,
a carga é suportada por uma unidade UPS. As informagdes de todos os diretdrios de arquivos
compartilhados na rede Root Capital sdo armazenadas como arquivo de backup na nuvem, assim como a
solucdo de e-mail contratada que também esta na nuvem e armazena os dados pelo periodo apropriado.
Os servidores primarios do Data Center sao replicados para o Data Center de backup em tempo real por
meio de uma VPN site a site. As estagOes de trabalho individuais (desktops) ndo devem armazenar
arquivos relacionadas as atividades profissionais ou qualquer outra informacao relacionada as atividades
ou negodcios da Gestora. Os Colaboradores sdo instruidos a usar exclusivamente a rede de computadores
da Root Capital, esse controle é fundamental para a recuperagdo oportuna das mesmas condi¢Ges de
trabalho em um ambiente externo ou em caso de contingéncia. Os sistemas e a rede da Companhia sdo
protegidos com firewall e antivirus, sistemas nos quais sdo realizados testes relacionados a integridade,
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além da constante verificagdo dos sistemas e da rede, de forma a preventivamente mitigar riscos, invasdes
e continuamente estar adequados as diretrizes dos reguladores e autorreguladores bem como as
melhores praticas de mercado, garantindo assim a seguranca dos dados e informagdes da Gestora, seus
negocios e investidores dos fundos sob gestdo e adequacgdo a legislagdo aplicavel.

A Root Capital possui escritdorios em S3o Paulo e no Rio de Janeiro, com espaco de trabalho adicional em
um de seus escritérios para seus Colaboradores em caso de sinistro.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdao do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios

A Gestora conduz os controles do Risco de Liquidez conforme sua Politica de Gerenciamento de Risco de
Liquidez, que foi elaborada em atendimento as diretrizes das Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez
para os Fundos 555 n2 14, de 01 de dezembro de 2021 da ANBIMA. A Gestora monitora o Risco de Liquidez
através de metodologias proprietdrias, as quais foram desenvolvidas considerando as particularidades
dos ativos de crédito que compde os fundos sob sua gestdo. A politica interna estabelece os parametros
para andlise do Ativo e Passivo e seu comportamento em vértices diversos, compreendem, inclusive, a
regra de resgate dos fundos geridos, além dos parametros determinados nas Regras ANBIMA. Ainda,
estabelece os mecanismos de monitoramento, alerta e controle como Soft Limit e Hard Limit e, a cadeia
de comunicagdo e deciséria para eventuais ocorréncias. Tal procedimento permite a avaliagao continua
em cendrios de normalidade além da avaliagdo em cendrios de estresse e situagbes diversas.
Adicionalmente, a Gestora utiliza métricas de controles através de indicadores cujos limites previamente
definidos, caso sejam atingidos, ativam controles adicionais. O website da Root Capital disponibiliza a
politica contendo os detalhes do procedimento descrito.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso | do art. 33, caso decida atuar na distribuicdo de cotas de fundos de
investimento de que seja administrador ou gestor

A Companhia ndo é integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, ndo atua e ndo pretende
atuar na distribuicdo de cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.

10.7. Enderego da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem ser
encontrados os documentos exigidos pelo art. 16 desta Resolugao

https://www.rootcapital.com.br/

11. Contingéncias

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em
que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa, indicando:
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A Root Capital ndo é parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais.
a. principais fatos
Ndo aplicavel.
b. valores, bens ou direitos envolvidos
Nao aplicavel.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nao estejam sob sigilo, em
que o diretor responsavel pela administragao de carteiras de valores mobiliarios figure no polo passivo
e que afetem sua reputagdo profissional, indicando:

O Diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios da Root Capital ndo é parte
em processos judiciais, administrativos ou arbitrais, ou outros que afetem sua reputagao profissional.

a. principais fatos

N3do aplicavel.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel.
11.3. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores
Ndo ha outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.

11.4. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos tltimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa tenha
figurado no polo passivo, indicando:

A Root Capital ndo recebeu condenagdes nas esferas judicial, administrativa ou arbitral.
a. principais fatos
Nao aplicavel.
b. valores, bens ou direitos envolvidos
Nao aplicavel.

11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor
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responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobilidrios tenha figurado no polo passivo e
tenha afetado seus negdcios ou sua reputagao profissional, indicando:

O Diretor responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobilidrios da Root Capital ndo foi
condenado em processos judiciais, administrativos ou arbitrais e que afetem seus negdcios e sua
reputagdo profissional.

a. principais fatos
Ndo aplicavel.
b. valores, bens ou direitos envolvidos

Nao aplicavel.

12. Declaragbes adicionais do diretor responsavel pela administragdo, informando sobre:
O Diretor de Investimento da Root Capital atesta que:

a. ndo é parte de acusagdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des
sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nao esta inabilitado ou suspenso para
o exercicio de cargo em instituig6es financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos
citados 6rgaos;

b. que ndo foi condenado por crime falimentar, prevaricagcao, suborno, concussao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultagao de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relagbes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro
nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por
decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitagao;

c. gue ndo estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razao de decisao judicial e
administrativa;

d. gue ndo estd incluido em cadastro de servigos de protec¢ao ao crédito;

e. gue nao estd incluido em relagdao de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado; e

f. gue nao possui titulos contra si levados a protesto;
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DECLARAGAO DO DIRETOR DE ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

ITEM 12 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA ROOT CAPITAL

O Sr. Rafael de Amorim Fritsch, Diretor de Investimentos, responsavel pela administracdo de carteiras de
valores mobiliarios da Root Capital — Gestdo de Recursos Ltda., nos termos do item 12 do Formulario de
Referéncia, data base 31 de dezembro de 2024, declara que: (a) ndo é parte de acusagdes decorrentes de
processos administrativos, bem como ndo sofreu punigdes, nos Ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de
atividade sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, bem como
declara que ndo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados érgaos; (b) que ndo foi condenado por crime
falimentar, prevaricagdo, suborno, concussdo, peculato, “lavagem” de dinheiro ou oculta¢do de bens,
direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as relagdes de consumo, a fé publica
ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese
de reabilitacdo; (c) que ndo estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo
judicial e administrativa; (d) que ndo estd incluido no cadastro de servigos de protegdo ao crédito; (e) que
nao esta incluido em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado
organizado; e (f) que ndo tem contra si titulos levados a protesto.

Rio de Janeiro, 24 de margo de 2025.
%(/:usigned by:
E&Mﬁi’i&BCM&m
Rafael de Amorim Fritsch

Diretor de Investimentos

Responsavel pela Administragao de Carteiras de Valores Mobiliarios
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