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1. Objetivo

A presente politica tem como objetivo estabelecer a estrutura de melhores praticas, metodologia
aplicada e os controles adotados no processo de rateio das ordens de compra e venda de ativos
efetuados para a alocacdo de recursos dos fundos de investimento e carteiras administradas sob
gestdo da Root Capital - Gestdo de Recursos Ltda. (“Root Capital”, “Gestor(a)” ou “Companhia”).

Este documento foi elaborado de acordo e em atendimento aos requerimentos legais e
regulamentares da legislacdo vigente da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”) e Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), destinados as Instituicdes
que exercem a Administracdo de Carteiras de Valores Mobilidrios, em especial, a Instrugdo CVM n@
555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”), conforme alterada, a Instrugdo CVM n2 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada, a Resolu¢do CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada e as diretrizes do Cédigo ANBIMA de Regula¢do e Melhores Praticas para Administragdo de
Recursos de Terceiros (“Cédigo ANBIMA ART”). Estd Politica é aplicada a todos os fundos e a todas as
estratégias de crédito geridas pela Root Capital e esta sujeita a continuas revisdes.

2. Definigao da Metodologia

A Root Capital estabeleceu premissas e requisitos fundamentais para o controle e aplicacdo de
critérios equitativos a serem utilizados na alocacdo justa dos ativos adquiridos para os fundos de
investimento sob a sua gestdo.

O objetivo do controle de alocagdo justa é garantir que as ordens de compra e venda de ativos
financeiros emitidas em nome dos fundos de investimento geridos, sejam alocadas de maneira justa
entre eles, conforme requerido pelo Artigo n2 82 da ICVM n2 555, qual determina a adogdo de critérios
equitativos e pré-estabelecidos para o processo de aloca¢do entre fundos que sejam geridos pelo
mesmo Gestor, e ainda, que haja o registro de forma a serem passiveis de verificagao.

Com base nisso, a Root Capital adota as seguintes premissas e requisitos:

l. A Root Capital leva em consideracdo a estratégia de cada um dos fundos de investimento
para definir sobre a elegibilidade de qualquer ativo;

Il Os principais critérios objetivos que determinam a elegibilidade de um ativo a
determinado fundo sdo o seu: (i) perfil de risco; (ii) liquidez; (iii) indexador; (iv) prazo e
duration; (v) grau de senioridade; (vi) espécie e tipo de garantia (i.e. real, quirografaria,
subordinada) e (vii) instrumento/classe de ativo;

1. Cada alocagdo deverd observar as politicas de investimento, estratégias, classes de ativos,
publico-alvo e perfil de risco, além dos diversos fatores de risco e concentragdo permitidos
pelo regulamento de cada fundo;

V. No caso de ativos elegiveis a mais de um fundo, os principais critérios que fundamentam
a Politica e que deverdo balizar a alocagdo proporcional das ordens entre os fundos sao:
(i) tamanho do patrimoénio liquido de cada fundo na data da ordem; (ii) volume de capital
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comprometido a chamar e/ou caixa disponivel para alocagdo em cada fundo no momento
da execucdo das ordens; (iii) fluxo de caixa previsto em fun¢do de movimentagGes nos
fundos (aplica¢des, resgates e fluxo de integralizacdo, amortizagdo, resgate e vencimentos
dos ativos investidos, bem como seus fluxos durante a permanéncia na carteira dos
fundos); e (iv) o grau de aderéncia do ativo a politica e estratégias de investimento e perfil
dos fundos;

V. Para os fundos que possuem estratégias de investimento similares, definidas conforme
determinacgdo da Gestdo, no que diz respeito a perfil de risco, prazos de resgate, meta de
rentabilidade e alocagdo alvo nas diversas classes de crédito, a alocagao de recursos sera
rateada de forma justa e baseada nos patrimonios liquidos e/ou capital comprometido de
tais fundos, sempre respeitando a disponibilidade de caixa de cada um dos fundos em
guestdo. Nesse caso, a area operacional da Root Capital encaminhara por e-mail a a area
de Gestdo, com cépia para a area de Compliance, os calculos e as razbes de alocacido de
ativos dos fundos de investimento de estratégia similar, baseado em seus patriménios
liguidos mais recentes disponiveis;

VI. A area de Risco & Compliance da Root Capital podera, através de processo interno por
amostragem e de forma aleatoria, verificar as alocaces de ativos nos fundos sob gestdo
e a correta aplicagdo da presente politica.

3. Procedimentos de Alocagao de Ordens

As ordens de compra e de venda de ativos podem ser realizadas em conjunto ou individualmente.
Caso ocorra o agrupamento de ordens, a Gestora deverd seguir os procedimentos minimos de
alocacgdo justa no rateio das ordens, conforme relacionado abaixo:

> As ordens agrupadas devem ser separadas e organizadas por familia de fundos, ou seja, de
acordo com uma estratégia especifica, sua politica de investimentos e o objetivo previamente
definido de cada um dos fundos;

» As ordens realizadas para os fundos que seguem uma mesma estratégia sdo enviadas em
conjunto e, uma vez executadas, devem ser rateadas proporcionalmente de acordo com a
metodologia estabelecida nesta Politica;

» O valor maximo de alocacdo em cada fundo é definido no Comité de Investimentos, sem
prejuizo de ser adicionalmente avaliado no Comité de Risco & Compliance, e também
periodicamente revisto, se necessario;

» Tendo em vista as circunstancias especiais apresentadas nas ofertas publicas de distribuicdo
de valores mobilidrios, a participacao dos fundos em tais ofertas deve ser previamente
avaliada, ou seja, antes de solicitar a reserva a(s) corretora(s) para participacdo na
subscricdo/aquisicdo dos ativos, o Gestor deve definir o critério de rateio da operacdo entre
os fundos geridos, de acordo com a metodologia estabelecida nesta Politica. Na eventualidade
da aquisicdo do ativo pretendido ser parcialmente atendida, haverd a possibilidade de o
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Gestor reavaliar o rateio entre os fundos, caso o montante alocado para qualquer fundo nao
atenda suas diretrizes de diversificacdo e/ou alocagdo minima;

> A alocacdo de ordens ou divisdo de boletas entre os fundos respeita o lote minimo de
alocacdo, de acordo com as regras aplicaveis a cada tipo de ativo negociado e deve sempre
respeitar o critério de preco médio. A divisdo é realizada de tal forma que o preco médio em
cada um dos fundos para cada ativo seja o mais préximo possivel ao preco médio global da
operagao;

> Nas situagbes em que, por razdo de tamanho de lote, quantidade a ser alocada
individualmente em cada fundo, ou disponibilidade de caixa, o pre¢o atingido ndo seja
idealmente o preco médio ou semelhante, a operagdo devera ser revista e submetida a
avaliacdo das areas de Gestdo e Risco & Compliance, previamente a sua execug¢do. Em relagdo
as operacbes em que o lote minimo ndo seja suficiente para algum fundo, é permitida a
realizacdo da operacdao em apenas um fundo e posterior ajuste de forma a atingir os limites
aprovados em Comité de Investimentos, e conforme a metodologia estabelecida nesta
Politica. Tais ajustes, caso ocorram, devem ser registrados internamente;

> N3o estd no escopo dos procedimentos aqui descritos a aplicacdo em fundos de investimento
gue visam unicamente a alocacdo dos recursos disponiveis no caixa do fundo gerido ao fim de
um dia, os chamados “fundos de zeragem”;

> Na hipdtese de algum fundo possuir restricdes especificas a um determinado ativo, dadas pelo
seu regulamento, por decisdao do Comité de Investimentos, pela Politica de Gerenciamento de
Risco de Liquidez, ou por limita¢des de caixa, esse fundo poderd receber uma alocagdo menor
do que a proporgao ideal desse ativo dada pelo procedimento definido na politica padrao de
Alocacdo de Ordens vigente.

4. Restrigcoes Especificas

A adoc¢do dos procedimentos detalhados nessa Politica objetiva evitar a eventual ocorréncia de
transferéncia de riqueza entre os agentes envolvidos nas operagées, ou ainda circunstancias que
possam ser entendidas como de criagdo de demanda artificial. A Root Capital adota controles
especificos que visam evitar situacdes de possiveis conflitos de interesse nas operagdes que podem
envolver contrapartes ou intermedidrios do mesmo grupo econdmico da Gestora ou, ainda, um
mesmo Gestor que seja responsavel pela gestdo de varios fundos.

A Root Capital podera eventualmente realizar operag¢des entre fundos de investimento sob sua gestao,
nas situacdes em que seja identificado: (i) desenquadramento por questdes legais ou regulatdrias, ou
em relacdo ao seu regulamento ou diretrizes internas; (ii) inexisténcia de liquidez no mercado
secundario, ou existéncia de liquidez apenas em pregos ndo compativeis com a marcacgdo justa, para
determinado ativo; (iii) apds verificacdo de precos no mercado, tanto o fundo comprador quanto o
fundo vendedor consigam melhor preco do que ambos conseguiriam obter no mercado secunddrio;
(iv) operagdes com titulos publicos com o objetivo de gestdo de liquidez dos fundos; (v) o saldo da
posicdo do ativo em determinado fundo ndo atenda mais suas diretrizes internas de gestdo para
diversificacdo e/ou alocacdo minima; (vi) o fundo vendedor esteja em processo de liquidacdo, ou com
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seu prazo de duracdo original postergado; (vii) determinada posi¢do ndo atenda mais as caracteristicas
de alocacdo na estratégia do fundo vendedor, mas seja considerada uma alocacdo apropriada pela
estratégia e politica de investimento do fundo comprador; e (viii) o fundo vendedor esteja buscando
fazer liquidez e o fundo comprador tenha interesse em aumentar ou iniciar posicdo no ativo. Em
qualguer dos casos, a decisdo de negociagdo do ativo deverd estar embasada pela estratégia de
investimento tanto do fundo vendedor, quanto do fundo comprador, e formalizada em e-mail a drea
de Compliance anteriormente a execucdo das operagoes.

Toda e qualquer negociacdo de ativos realizada entre carteiras de valores mobilidrios geridas pela
Root Capital, apés justificativa do Gestor responsdvel, somente podera ocorrer caso as operagdes
sejam realizadas em mercado organizado via corretora e com registro nas camaras de liquidacao,
dentro dos parametros de prego praticados pelo mercado, quais sejam, (i) precos divulgados por
fontes oficiais (ANBIMA, B3, por exemplo), ou (ii) preco definido pelo administrador fiduciario,
conforme metodologia de precificacdo de ativos propria, ou (iii) pre¢o de mercado, aferido com base
em proposta de compra firme em corretora ou com base em operagao realizada recentemente na
qual pelo menos uma das partes nado seja parte relacionada a Root Capital.

Qualquer negociagdo que ndo se enquadre nas diretrizes acima de execucdo e precificacdo devera ser
aprovada previamente pelo Diretor de Compliance e pelo Comité executivo, mediante justificativa por
e-mail do Gestor responsavel.

A drea de Gestdo deverd observar a hipdtese de determinado fundo possuir restricdes quanto a
aquisicdo do ativo objeto da negociacdo, dispostas em seu regulamento, decisdo do Comité de
Investimentos, ou ainda determinagdes de Compliance.

Deverdo ser observados os fundos cujo regulamento estabeleca a existéncia de Comité de
Investimento proprio, que devera deliberar sobre as operacdes pretendidas, e o registro da operacgdo
nos papéis de trabalho do fundo, conforme aplicavel.

Em caso de eventual conflito de interesse, o Diretor de Risco & Compliance e o Diretor de

Investimentos deverdo ser informados para eventual aprovacdo da solicitagdo anteriormente a
execucado das operagoes.

5. Periodicidade de Revisao e Publicidade

A metodologia descrita nesta Politica poderd ser revisada e atualizada a qualquer momento, em
decorréncia de alteragGes internas ou atualizagdes na legislacdo pertinente.

Esta Politica foi aprovada pela Diretoria da Gestora, especialmente a de Risco & Compliance, encontra-
se disponivel internamente a todos os seus Colaboradores, e ainda de forma publica em seu website.



